VATTENFALL AKTIEBOLAG (publ)
Org. Nr. 556036-2138

NARVARANDE
Aktiedgare

Staten, foretradd av
statssekreteraren Erik Thedéen
enligt fullmakt, bilaga 1

Styrelse

Ledamdéter

Carl-Gustaf Angelin

Eli Arnstad

Johnny Bernhardsson
Christer Badholm

Ronny Ekwall

Patrik Jénsson

Lars G Nordstrém, ordférande
Cecilia Vieweg

Suppleanter
Lennart Bengtsson
Jeanette Regin

Anmaélt férhinder
Hakan Erixon
Lars-Géran Johansson
Lone Fonss Schrader

Fdreslagna nya ledaméter
Gunilla Berg

Hakan Buskhe
Jan-Ake Jonsson

samt

advokaten Axel Calissendorff

Protokoll fért vid arsstamma
i Stockholm den 25 april 2012

Antal aktier

131 700 000



Foretagsledning

@ystein Loseth, verkstéallande direktér

Stefan Dohler

Olof Gertz

Anne Gynnerstedt, tillika styrelsens sekreterare
Anders Dahl

Huib Morelisse

Andreas Regnell

Peter Smink

Elisabeth Strom

Torbjérn Wahlborg

Revisor

Hamish Mabon

Ovriga nirvarande

Totalt cirka 200 6évriga narvarande, bestdende av personal fran Vattenfallkoncernen, ett antal
personer som sarskilt inbjudits att deltaga i &rsstimman samt andra personer som anmalt sig fér
deltagande.

1§

Styrelsens ordférande Lars G Nordstrém 6ppnade stdmman.

2§

Stamman valde advokaten Axel Calissendorff till ordférande pa stdmman.

38

Stamman godkénde sasom rostléngd ovanstaende férteckning av aktier och dessas &gare.

48

Stamman valde Anne Gynnerstedt att féra protokollet vid stamman.

5§

Stdmman valde statssekreteraren Erik Thedéen och stdmmans ordférande Axel Calissendorff att
justera protokollet.

6§
Stamman godkénde den utsédnda dagordningen.



7§

Stamman godkénde att allménheten bereddes méjlighet att narvara vid stdmman och att stAmman
direktsdndes dver Internet.

8§

Stamman noterade, att arsstdmman sammankallats i behérig ordning.

9§

Framiades

a) arsredovisningen (inklusive bolagsstyrningsrapport) och revisionsberattelsen fér Vattenfall AB,
bilaga 2,

b) hallbarhetsredovisningen (CSR-rapporten), bilaga 3, samt

c) koncernredovisningen och koncernrevisionsberéattelsen fér Vattenfallkoncernen (del i bilaga 2).

Det antecknades att arsredovisningen och revisionsberattelsen for Vattenfall AB och
Vattenfallkoncernen pa férhand hade utsants till aktieagaren och hallits tillgangligt hos bolaget.
10 §

Styrelsens ordférande Lars G Nordstrém redogjorde fér styrelsens arbete under rékenskapsaret

2011. Verkstéllande direktéren @ystein Laseth héll darefter ett anférande. De kompletta
anférandena finns publicerade pa Vattenfall AB:s hemsida www.vattenfall.se under "Bolagsstyrning”.

Bolagets huvudansvarige revisor Hamish Mabon redogjorde fér revisionsarbetet.

Statssekreteraren Erik Thedéen héll ett anférande.

118§

Stamman beslutade
a) att, i enlighet med revisorernas tillstyrkan, faststélla de i arsredovisningen intagna
resultatrakningarna och balansrakningarna for respektive Vattenfall AB och Vatten-
fallkoncernen,

b) att disponera resultatet enligt styrelsens férslag till vinstdisposition, innebarande att av
arsstammans férfogade stdende medel, namligen 79 643 407 543 kronor,
- utdelas till aktiedgaren kronor 4 433 000 000
- balanseras i ny rékning kronor 75 210 407 543.
Utdelningen utbetalas den 2 maj 2012.

c) att, i enlighet med revisorernas tillstyrkan, bevilja styrelseledaméterna och verkstallande
direktéren ansvarsfrihet fér 2011 ars férvaltning.

Stamman noterade att styrelsen avgett yttrande enligt 18 kap 4 § aktiebolagslagen (2005:551) om
forslaget till utdeining samt att utdelningen motsvarar en utdelning med 33,66 kronor per aktie.



12 §

Stammans ordférande upplyste att detaljerad information om skattepliktiga ersé&ttningar och
férmaner samt pensionskostnader for styrelseordféranden, styrelseledaméter, VD och évriga
ledande befattningshavare samt efterlevnad av de av arsstdamman 2011 beslutade riktiinjerna for
ersattning till ledande befattningshavare beskrivs ndrmare i arsredovisningen, koncernens not 50.

Styrelsens ordférande Lars G Nordstrém redogjorde fér VD @ystein Lgseths 16n, enligt vad som
framgar i arsredovisningen, koncernens not 50. Vad galler de 6vriga ledande befattningshavarnas
erséattningar hanvisades till bolagsstyrningsrapporten samt koncernens not 50 i arsredovisningen.

Styrelsens ordférande redogjorde &ven for i vilken omfattning de riktlinjer har féljts som arsstamman
2011 beslutade, avseende ersattningar till ledande befattningshavare i Vattenfall AB med
dotterféretag, bilaga 4.

Bolagets huvudansvarige revisor Hamish Mabon redogjorde fér efterlevnaden av de tidigare
beslutade riktlinjerna fér ersattning till ledande befattningshavare, bilaga 5.

13§

Styrelsens ordférande Lars G Nordstrém redogjorde for styrelsens férslag till riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare. Styrelsens fullstandiga forslag till riktlinjer, inbegripet motiveringen,
framgar av arsredovisningen sidan 56.

Stamman godkande styrelsens forslag till oférandrade riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare, inneb&rande att regeringens riktlinjer fér anstaliningsvillkor fér ledande
befattningshavare i bolag med statligt &gande, beslutade av regeringen den 20 april 2009, ska
tillampas med nedanstaende avvikelse. Regeringens riktlinjer finns i dess helhet tillgéngliga pa
regeringens hemsida, www.regeringen.se.

Stamman godkénde att, vid tilldmpningen av regeringens riktlinjer, Vattenfall avviker géllande hur
dessa ska tillampas i Vattenfalls dotterféretag. De befattningar, som i Vattenfalls dotterféretag ska
anses vara ledande, ska &ven fortsattningsvis definieras utifran att de har en signifikativ paverkan
pa koncernens resultat, och inte efter aktiebolagslagens definition. Med anvandning av den
internationella rankningsmodellen IPE (International Position Evaluation) ska darvid chefer med
befattningar fran IPE 68 och daréver anses vara ledande.

14§

Statssekreteraren Erik Thedéen presenterade och motiverade férslag till beslut om arvoden,
styrelseledaméter, styrelseordférande och revisor.

Stamman noterade att styrelsearvode kan utbetalas som I6n alternativt, under vissa férutséttningar,
faktureras fran en styrelseledamots konsultbolag. Om uppdraget faktureras fran en styrelseledamots
konsultbolag utbetalas arvodet med tillagg for ett belopp motsvarande de sociala avgifter som
Vattenfall AB darmed inte behdver erldgga vilket innebér att det ar kostnadsneutralt fér bolaget.

Kommunikationsdirektéren Elisabeth Strém presenterade de styrelseledaméter som féreslagits for
omval respektive nyval, inbegripet vilka uppdrag i andra féretag de ledaméter som viljs av
arsstamman innehar. Det noterades att ytterligare information finns tillgénglig under
bolagsstyrningssidorna pa www.vattenfall.se.

Stamman noterade att de lokala fackliga organisationerna, i enlighet med lagen om styrel-
serepresentation fér de privatanstélida, utsett féljande personer som ledaméter i styrelsen.

Fér SEKO Facket fér Service och Kommunikation: Ronald Ekwall ordinarie, Lennart
Bengtsson suppleant.



Fo6r Unionen: Johnny Bernhardsson ordinarie, Jeanette Regin suppleant.

Fér Akademikerradet: Carl-Gustaf Angelin ordinarie med Lars-Géran Johansson, Ledarna,
som suppleant.

15§
Stamman beslutade, enligt férslag,

att oférandrat arvode ska utga till styrelseledaméterna fér tiden intill utgangen av nasta arsstamma
med 580 000 kronor till ordféranden, och 280 000 kronor till 6vriga av arsstamman valda ledaméter.

att for arbete i ersattningsutskottet, revisionsutskottet respektive sikerhets- och riskutskottet ska
oférandrat arvode utga med 60 000 kronor till utskottets ordférande och 45 000 kronor till andra
ledaméter.

att inget arvode utgar till ledamot som &r anstalld i Regeringskansliet eller som ar
arbetstagarrepresentant.

att arvode for revisorns arbete ska utga enligt godkand rakning.

16 §

Stamman beslutade, enligt foérslag, att antalet pa arsstamma valda styrelseledamoter ska vara atta
(8) ordinarie ledaméter.

17§

Stamman valde, enligt forslag, for tiden intill slutet av nasta ars arsstamma, féljande personer till
ledaméter i styrelsen.

Eli Arnstad, omval
Hakan Erixon, omval
Patrik Jénsson, omval
Lars G Nordstrém, omval
Cecilia Vieweg, omval
Gunilla Berg, nyval
Hakan Buskhe, nyval
Jan-Ake Jonsson, nyval
Christer Badholm och Lone Fanss Schrgder har avbéjt omval.

Till ordférande i styrelsen omvaldes Lars G Nordstrém.

18 §

Stamman valde, enligt férslag, for tiden intill slutet av nésta ars arsstdmma, Ernst & Young AB till
revisor.

Stamman noterade att Ernst & Young AB hade utsett auktoriserade revisorn Hamish Mabon som
huvudansvarig.
19§

Inga ytterligare drenden fanns att behandla.



Statssekreteraren Erik Thedéen éverlamnade en dgarmapp till ordféranden fér spridning till
styrelseledaméterna. Han framférde &garens tack till styrelsen, foretagsledningen och personalen
for val genomfort arbete under verksamhetsaret. Han framférde vidare agarens tack och
uppskattning till de tva avgaende styrelseledaméterna Christer Badholm och Lone Fenss Schrader.

20§

Ordféranden férkiarade stdmman avslutad.

Vid protokollet

1
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Justeras
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Erik Thedéen C/Axel Calissendorff



