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« Nettoomsattningen minskade med 26,6% till 51 868 MSEK (70 657). Minskningen beror framst
pa avyttringen av Vattenfalls tyska transmissionsverksamhet i maj 2010.

« Rorelseresultatet okade med 17,1% till 11 842 MSEK (10 115) - exklusive jamforelsestorande
poster! minskade rorelseresultatet med 27,5% till 11 153 MSEK (15 376).

« Periodens resultat (efter skatt) 6kade med 90,2% till 7 203 MSEK (3 787) - exklusive jamforelse-
storande poster minskade periodens resultat efter skatt med 25,8% till 6 714 MSEK (9 045) .

1) Jamforelsestérande poster uppgick netto till 689 MSEK (2010: -5 261 MSEK). Beloppet 2010 forklaras huvudsakligen av en nedskrivning
pa -5 322 MSEK hanforlig till forsaljningen av Vattenfalls tyska transmissionsverksamhet, 50Hertz Transmission GmbH.

Forsta kvartalet 2011 - nettoomsattning,
resultat, kassaflode och skuldsattning
Koncernens nettoomsattning minskade med 18 789 MSEK
eller 26,6% till 51 868 MSEK (70 657), varav cirka 13 miljarder
SEK forklaras av att den tyska transmissionsverksamheten,
50Hertz Transmission GmbH, avyttrades i maj 2010. Valuta-
kurseffekter paverkade nettoomsattningen negativt med cirka
4,4 miljarder SEK pa grund av den starkare svenska kronan.

Rorelseresultatet 6kade med 1 727 MSEK eller 17,1%
till 11 842 MSEK (10 115). Exklusive jamforelsestorande
poster minskade dock rorelseresultatet med 4 223 MSEK
eller 27,5% till 11 153 MSEK (15 376). Jamforelsestorande
poster for forsta kvartalet 2011 uppgick netto till 689 MSEK
medan de for forsta kvartalet 2010 uppgick till netto -5 261
MSEK, varav -5 322 MSEK hanforde sig till en nedskrivning
i samband med forsaljningen av Vattenfalls tyska transmis-
sionsverksamhet, 50Hertz Transmission GmbH. Jamfort
med forsta kvartalet 2010 erhdll Vattenfall genomsnittligt
lagre elpriser vilket paverkade rorelseresultatet negativt
med cirka 2,5 miljarder SEK. Vidare belastades rorelse-
resultatet av hogre produktionsskatter och avgifter samt
marknadsvardering av energiderivat som enligt IAS 39 inte
kan sakringsredovisas. Hogre elvolymer, samt lagre drift-
och underhallskostnader hade daremot en positiv effekt pa
rorelseresultatet. Valutakurseffekter paverkade rorelse-
resultatet negativt med 0,9 miljarder SEK pa grund av den
starkare svenska kronan.

Fran och med detta kvartal redovisar Vattenfall sin verk-
samhet uppdelad i tre rorelsesegment; Generation, Distribu-
tion and Sales samt Renewables.
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Rorelseresultaten for dessa rorelsesegment utvecklades

under forsta kvartalet 2011 enligt foljande:

« Generation minskade sitt rorelseresultat med 4 514 MSEK
till 7 510 MSEK.

« Distribution and Sales 6kade sitt rorelseresultat med
1011 MSEK till 4 791 MSEK.

« Renewables forbattrade sitt rorelseresultat med 312 MSEK
till 180 MSEK.

» Other forbattrade sitt rorelseresultat med 4 918 MSEK
till -639 MSEK, vilket framst forklaras av att resultatet for
enheten Other 2010 belastades med nedskrivningen av
50Hertz Transmission GmbH.

For mer information om koncernens rorelsesegment, se

sidorna 11-17.

Periodens resultat (efter skatt) okade med 3 416 MSEK eller
90,2% till 7 203 MSEK (3 787). Den kraftiga okningen forkla-
ras huvudsakligen av att forsta kvartalet 2010 belastades
med ovan namnda nedskrivning pa 5,3 miljarder SEK hanfor-
ligt till forsaljningen av Vattenfalls tyska transmissionsverk-
samhet, SOHertz Transmission GmbH.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 12,6% och
avkastningen pa nettotillgangar uppgick till 9,9%. Vatten-
falls langsiktiga mal for avkastning pa eget kapital ligger
pa 15%, raknat 6ver en konjunkturcykel (5-7 ar). Malet for
avkastning pa nettotillgangar ar 11%. Kassaflodesrante-
tackningsgraden efter ersattningsinvesteringar okade till
6,1 ganger (3,0), att jamforas med malintervallet 3,5-4,5.

Jamfort med 31 december 2010 minskade nettoskulden
med 5 827 MSEK till 138 282 MSEK framst till foljd av ett

“Arets férsta kvartal verskuggades av jordbdvningskatastro-
fen och tsunamin i Japan och den efterféljande olyckan vid
karnkraftverket Fukushima. Katastrofen i Japan och orolighe-
terna i de arabiska ldnderna har pdverkat priserna pd ravaror
och el men det dr dnnu for tidigt att uttala sig om de ldngsik-
tiga konsekvenserna. Vi kan konstatera att den tyska reger-
ingen beordrat stdngning av sju dldre reaktorer samt infort ett
moratorium mot forldngning av drifttillstdnden vid alla tyska
reaktorer. Rensat fran jamférelsestérande poster redovisar
Vattenfall ett lagre rérelseresultat an motsvarande kvartal i
fjol vilket till stor del beror pd genomsnittligt Idgre erhdlina
priser. Det understryker vikten av att vi mdste fortsdtta 6ka
effektiviteten i verksamheten.”

@ystein Loseth
Verkstallande direktor och koncernchef



forbattrat kassaflode, erhallna margin calls! och den star-
kare svenska kronan.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick den 31 mars 2011 till
98,1% (31 december 2010: 107,8%). For detaljerad informa-
tion om nettoskulden, se sid 23.

Internt tillforda medel (FFO) 6kade med 5 233 MSEK till
15053 MSEK vilket bland annat forklaras av hogre resultat
fore skatt och lagre betald skatt.

Koncernens investeringar uppgick totalt till 6 199 MSEK
(8 935) MSEK. For mer information om investeringsverksam-
heten, se sid 7.

Elproduktion, vdarme och gas forsta kvartalet 2011
Vattenfalls elproduktion okade forsta kvartalet 2011 med
4,6% till 49,8 TWh (47,6). Vattenkraftproduktionen minskade
med 14,7% till 8,7 TWh (10,2). Karnkraftproduktionen okade
med 37,7% till 14,6 TWh (10,6). Fossilkraftproduktionen
minskade med 3,1% till 25,1 TWh (25,9). Vindkraftproduktio-
nen mer an fordubblades till 0,9 TWh (0,4). Elproduktionen
baserad pa biobrénsle och avfall var oforéandrad (0,4 TWh).
Varmeforsaljningen minskade med 6,1% till 16,9 TWh (18,0).
Gasforsaljningen var oforandrad med 24,0 TWh. For mer
information, se sidan 8.

Elprisutveckling

En aterhamtning av efterfragan fran industrin bidrog till att
spotpriserna steg pa de flesta marknader. De genomsnittliga
spotpriserna for det svenska prisomradet var dock 8,7%
lagre under forsta kvartalet 2011 jamfort med forsta kvar-
talet 2010. Pa terminsmarknaden steg priserna under kvar-
talet. For mer detaljerad information om elprisutvecklingen,
se sidan 8.

Viktiga handelser under forsta kvartalet 2011
Karnkraft

Direkt efter den japanska jordbavningskatastrofen och
tsunamin den 11 mars, som orsakade mycket omfattande
skador pa karnkraftverket Fukushima initierade EU genom-

1) Margin call ar marginalsakerhet som innehavaren av en derivatposition
maste stalla for att tdcka kreditrisken hos sin motpart.

forande av sa kallade stresstester av samtliga europeiska
karnkraftverk och den tyska regeringen beordrade en tem-
porar stangning av sju aldre tyska karnkraftverk, dvs verk
som tagits i drift 1980 eller tidigare. Dessa sju karnkraftverk
motsvarar cirka 7 200 MW eller cirka 35% av Tysklands
totala karnkraftkapacitet. For Vattenfalls del paverkas
endast karnkraftverket Brunsbuttel av stangningsbeslutet
men eftersom Brunsblttel inte varit i drift sedan sommaren
2007 medfér detta ingen omedelbar paverkan pa Vattenfall.
Vattenfalls halftenagda karnkraftverk Kriimmel har i likhet
med Brunsbttel varit ur drift sedan sommaren 2007. Den
tyska regeringen har dven infort ett tre manader langt mora-
torium mot den i hostas beslutade livstidsforlangningen av
alla tyska reaktorer.

| Sverige lamnade Svensk Karnbranslehantering AB (SKB),
som till 56% ags av Vattenfall, den 16 mars, efter mangarig
forskning och utveckling, in en formell ansokan om tillstand
att bygga en anlaggning for slutforvar av anvant karn-
bransle samt en anlaggning dar branslet ska inkapslas innan
det fors till slutforvaret. SKB:s ansokan kommer nu provas
av Stralsakerhetsmyndigheten och miljodomstolen. Darefter
tas ansokan upp for politiska beslut i berérda kommuner och
regeringen.

Vattenfall tecknade ny femarig kreditfacilitet

Vattenfall tecknade den 20 januari 2011 ett avtal om en ny
femarig kreditfacilitet - en sa kallad Revolving Credit Facility
- pa 2,55 miljarder EUR (cirka 23 miljarder SEK). Syftet med
faciliteten ar att fungera som en likviditetsreserv.

Avyttringar

Som ett led i Vattenfalls nya strategiska inriktning, vilken
bland annat innebar fokusering pa tillgangar inom karnverk-
samheten har ett antal avyttringar gjorts:

Den 1 februari 2011 salde Vattenfall sin andel pa 25% i
det tyska stenkolseldade kraftverket Rostock till RheinEn-
ergie AG. Kraftverket har en installerad effekt pa 553 MW.
Forsaljningssumman har ej offentliggjorts av parterna.

Efter balansdagen har Vattenfall den 13 april tecknat
avtal om forsaljning av sitt aktieinnehav pa 21,3% i det tyska
energiféretaget Energieversorgung Sachsen Ost AG (ENSO)

till EnergieVerbund Dresden GmbH (EVD). Forsaljningssum-
man uppgar till 147 MEUR. Affaren forutsatter godkannande
av staden Dresdens stadsfullmaktige.

Vidare har Vattenfall den 13 april avtalat om att salja delar
av sin svenska teknikkonsultverksamhet till Poyry PLC. De
avyttrade enheterna omfattar cirka 360 anstallda vid 22
kontor i Sverige, Norge och Storbritannien, med storst nar-
varo pa den svenska marknaden. Forsaljningssumman har ej
offentliggjorts av parterna.

Arbetet med att utvardera mojligheterna att avyttra
tillgangar utanfor karnverksamheten fortskrider men inga
ytterligare beslut har fattats.

Forandringar i styrelsen och koncernledningen

Lars Westerberg valde, efter samrad med finansdeparte-
mentet, den 18 mars 2011 att lamna posten som ordforande
for Vattenfall AB. Bjorn Savén utsags till ordférandes ersat-
tare, tillika vice ordférande i Vattenfall AB fram till arsstam-
man den 27 april 2011. Lars Gejrot lamnade den 18 mars
posten som Senior Vice President, Staff Function Human
Resources och medlem i Executive Group Management
(EGM).

Viktiga handelser efter balansdagen
Pa Vattenfalls ordinarie arsstamma den 27 april valdes Bjorn
Savén till ordforande i styrelsen for Vattenfall AB fram till en
extra bolagsstdmma, som avses hallas fore utgangen av juni
2011.

Till nya styrelseledamoter valdes Ingrid Bonde och Hakan
Erixon.
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Senaste

Belopp i MSEK dar ej annat anges Kv 12011 Kv 12010 Forandring, % Helar 2010 12 manaderna
Nettoomsattning 51 868 70657 -26,6 213572 194783
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 16932 20799 -18,6 60 706 56 839
Rorelseresultat (EBIT) 11842 10115 171 29853 31580
Rorelseresultat exkl jamforelsestorande poster 11153 15376 -275 39952 35729
Finansiella poster, netto -1893 -2 899 34,7 -8430 -7424
Resultat fore skatter 9949 7216 37.9 21423 24156
Periodens resultat 7203 3787 90,2 13185 16 601
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 7117 3746 90,0 12997 16 368
-varav hanforbart tillinnehav utan bestammande inflytande (minoritetsintressen) 86 41 109,8 188 233
Avkastning pa eget kapital, % 12,6* 6,6* — 10,0 12,6
Avkastning pa nettotillgangar, % 9,9t 8,1t — 91 9,9
Internt tillforda medel (FFO) 15053 9820 53,3 40108 45341
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 2656 -6 497 —_ 6448 15601
Fritt kassaflode 5063 -1 057 — 23846 29 966
Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 39556 43873 -9,8 43873
Balansomslutning 537 748 541 432 -0,7 541 432
Eget kapital inkl innehav utan bestammande inflytande (minoritetsintressen) 140948 133621 55 133621
Hybridkapital (Capital Securities) 8 869 8929 -0,7 8929
Andra rantebarande skulder 169 461 179 348 -5,5 179 348
Nettoskuld 138 282 144109 -4,0 144109
Nettoskuld/rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), ggr 2,41 3,0t — 3,0

1) Rullande 12-manaders varden.

For definitioner och berakningar av nyckeltal se sidorna 32-33.
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Belopp i MSEK Kv 12011 Kv12010 Forandringi% Belopp i MSEK Kv 12011 Kv12010 Forandringi%

Nettoomsattning 51868 70 657 -26,6 Rorelseresultat 11842 10115 17,1
Rorelseresultat exkl

Kommentar: Koncernens nettoomsattning minskade med 18,8 miljarder SEK. Minskningen forklaras till jamforelsestérande poster 11153 15376 -275

cirka 13 miljarder SEK av att den tyska transmissionsverksamheten, 5S0Hertz Transmission GmbH, avytt-
rades i maj 2010. Valutakurseffekter till foljd av den starkare svenska kronan paverkade nettoomsatt-
ningen negativt med cirka 4,4 miljarder SEK.

Belopp i MSEK Kv 12011 Kv 12010 Forandringi%

Kostnader for salda produkter 36 808 50872 -27.6
Kommentar: Minskningen beror huvudsakligen pa avyttringen av den tyska transmissionsverksamheten,
50Hertz Transmission GmbH, i maj 2010 och delvis pa lagre drift- och underhallskostnader framst inom

segmentet Distribution and Sales samt nagot lagre avskrivningar.

Nettoomsattning

Rorelseresultat, exkl. jamforelsestorande poster

Kommentar: Rorelseresultatet ckade med 1 727 MSEK, vilket i huvudsak forklaras av:

- en nedskrivning 2010 i samband med forsaljningen av 50Hertz Transmission GmbH (5 322 MSEK)

- enrealisationsvinst 2011 fran forsaljningen av Vattenfalls andel i det tyska kolkraftverket Rostock (690 MSEK)

-hogre elvolymer (890 MSEK)

- lagre kostnader for drift- och underhall samt for forsaljning och administration (366 MSEK)

- genomsnittligt lagre erhallna elpriser (-2 546 MSEK)

- marknadsvardering av energiderivat som enligt IAS 39 inte kunnat sakringsredovisas (-1 707 MSEK)

- hogre produktionskatter och avgifter (-520 MSEK)

- uteblivet rorelseresultat fran 50Hertz Transmission GmbH (-613 MSEK), eftersom verksamheten
avyttradesimaj 2010

- dvriga poster netto — 155 MSEK

Exklusive jamforelsestorande poster minskade rorelseresultatet med 4 223 MSEK. Jamforelsestorande
poster utgjordes framst av nedskrivningen 2010 av 50Hertz Transmission GmbH med 5 322 MSEK och
realisationsvinsten 2011 pa 690 MSEK fran forsaljningen av Vattenfalls andel i det tyska kolkraftverket
Rostock.

Valutakurseffekter till foljd av den starkare svenska kronan paverkade rorelseresultatet negativt med
cirka 900 MSEK.

Resultat fore skatter, exkl. jamforelsestorande poster

MSEK MSEK MSEK
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200000 /\ 36000 /\ 24000 R
‘ /-/\/ o \/

150 000 / 27000 18000

100000 18000 6000

50000 | 5 9000 | | 0

0 0 = Rullande 12-manadersvarden
Kvartalsvarden
1234123412341 234 1234123412341234 1234123412341234
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

DELARSRAPPORT FOR JANUARI-MARS 2011



Belopp i MSEK Kv12011 Kv12010 Forandringi% Belopp i MSEK Kv 12011 Kv12010 Foérandringi%

Internt tillforda medel (FFO) 15053 9820 53,3 Finansiella poster, netto -1893 -2 899 34,7
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar Ranteintakter fran finansiella placeringar 234 226 35
och rorelseskulder (rorelsekapital) -7 446 -7 561 -1,5 Raéntekostnader for lan -1605 -1595 -0,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7607 2259 236,7  Erhéallenranta 193 225 -14,2

Betald ranta -1504 -893 -68,4

Kommentar: Internt tillforda medel (FFO) 6kade med 5,2 miljarder SEK jamfort med forsta kvartalet
2010 till foljid av realiserade finansiella poster pa totalt 3,7 miljarder SEK samt lagre betald skatt med
2,9 miljarder SEK. Lagre betald skatt hanfor sig framst till forra arets betalning av tysk kallskatt med 3,5
miljarder SEK i samband med utdelning fran Vattenfall Europe AG i Tyskland. Denna kéllskatt terbetala-  Kommentar: Forbattringen av finansiella poster forklaras framst av en positiv vardeforandring av derivat.
des till Vattenfall i slutet av 2010. Rorelseresultatet justerat for ej kassaflodespaverkande poster sasom

avskrivningar, nedskrivningar, marknadsvardering av energiderivat som inte kan sakringsredovisas enligt

IAS 39 samt reavinster/forluster, paverkade FFO negativt med 1,4 miljarder SEK.

Rantenetto i snitt per manad -457 -456

Férandringar i rorelsekapitalet paverkade kassaflédet fran den I6pande verksamheten negativt med 7,4
miljarder SEK. Forandringen forklaras framst av minskade rorelseskulder och 6kade rorelsefordringar
med totalt 9,0 miljarder SEK. Erhallna margin calls?) hade en positiv effekt pa rorelsekapitalet med 1,3
miljarder SEK.

1) Margin call &r marginalsakerhet som innehavaren av en derivatposition maste stélla for att tacka kreditrisken
hos sin motpart.

Avkastning pa eget kapital inkl. jamforelsestérande poster/
Periodens resultat
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Belopp i MSEK 31mars 2011 31mars2010  Forandringi % Belopp i MSEK 31 mars 2011 31 mars 2010 Forandring i %
Kassa, bank och liknande tillgangar samt Nettoskuld 138282 165581 -16,5
kortfristiga placeringar 39556 30190 31,0 Réantebarande skulder 178 330 197588 -9,7
Bekraftade kreditfaciliteter (outnyttjade) 31830 9839 2235 Genomsnittlig réanta, % * 3.6 3.5 2,9
Ovriga kreditfaciliteter (outnyttjade) 6811 8616 -20,9 Duration, ar?! 41 4,3 -4,7

Genomsnittlig I0ptid, ar * 6,2 71 -12,7

Kommentar: Bekraftade kreditfaciliteter utgors av en Revolving Credit Facility pa 2,55 miljarder EUR
med forfall 20 januari 2016, en Revolving Credit Facility pa 1 miljard EUR med forfall den 23 februari 2013
samt en checkrakningskredit pa 100 MSEK med forfall i december 2011. Vattenfalls mal &r att medel
motsvarande lagst 10% av koncernens nettoomsattning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars
laneforfall, ska finnas tillgéngliga i form av likvida medel eller bekraftade kreditfaciliteter.

Nettoskuld Nettotillgangar
MSEK MSEK
350000 350000
280000 20000  mml .
210000 210000 LB
-
140000 B memw, 140000 FREHHEERE R
70000 70000
— B e EE R — R EEEEEEE]
- bl
0 0

1234123412341234
2008 2009 2010 2011

M Hybridkapital Kvartalsvarden

1234123412341234
2008 2009 2010 2011

1) Exklusive Hybridkapital (Capital Securities) och lan fran dgare med innehav utan bestammande inflytande (minori-
tetsagare) och intressefdretag. Inklusive Hybridkapital pa 8 869 MSEK uppgar den genomsnittliga rantan till 3,7%,
durationen till 4,1 &r och den genomsnittliga aterstaende I6ptiden till 6,1 ar. Dessa varden avser 31 mars 2011.

Kommentar: Jamfort med den 31 mars 2010 minskade nettoskulden med 27,3 miljarder SEK och totala
rantebarande skulder minskade med 19,3 miljarder SEK. Valutakursdifferenser forklarar 13,3 miljarder
SEK av minskningen av totala réantebarande skulder. Valutakursdifferenserna har ingen inverkan pa
resultatet eftersom den storsta delen redovisas som omrakningsdifferenser i eget kapital under rubriken
"Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter” och resterande del ar swappat till SEK.

Belopp i MSEK 31 mars 2011 31mars2010  Forandringi %
Eget kapital hanforbart till

Agare till moderbolaget 133754 132889 0,7
Innehav utan bestammande inflytande

(minoritetsintressen) 7194 6572 9.5
Summa 140948 139461 11

Kommentar: Forandringar i eget kapital specificeras pa sidan 25.

Kreditrating

Aktuell rating for Vattenfalls langsiktiga upplaning ar A (Standard&Poor’s) och A2 (Moody's). Utsikten for
Vattenfalls rating (“outlook”) ar negativ (Standard&Poor’s) respektive stabil (Moody's).
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Belopp i MSEK Kv12011 Kv12010 Forandringi% Belopp i MSEK Kv 12011 Kv12010 Forandringi%

Ersattningsinvesteringar 2544 3316 -23,3  Forsaljningar 1248 179 5972

Tillvaxtinvesteringar 3655 5619 -35,0 —varav aktier 1 29 -96,6

— varav aktier -12 90 -

Summa investeringar 6199 8935 -30,6 Kommentar: Forséljningar i kvartal 1 2011 avser huvudsakligen Vattenfalls andel pa 25% i det sten-
kolseldade kraftverket Rostock till RheinEnergie AG

Belopp i MSEK Kv 12011 Kv 12010 Medelantal anstéllda, personar 31 mars 2011 31mars2010  Forandringi %

Elproduktion Generation 17 327 16621 4,2

Vattenkraft 155 47 Distribution and Sales 14810 15895 -6,8

Karnkraft 715 694 Renewables 316 269 17,5

Fossilkraft 2670 1480 Other 5315 6141 -13,5

Vindkraft 522 1832 Totalt 37768 38926 -3.0

Biobransle, avfall 17 955

Ovrigt 748 971 Kommentar: Minskningen forklaras framst av avyttringen av 50Hertz Transmission GmbH i maj 2010.

Summa Elproduktion 4827 5979

Kraftvarme /Varme

Fossilkraft 657 167

Biobransle, avfall 12 110

Ovrigt 156 146

Summa Kraftvarme /Varme 825 422

Elnat

Elnat 626 987

Summa Elnat 626 987

Forvarv av aktier -12 90

Ovrigt exkl, aktier -67 1457

Summa 6199 8935

Kommentar: Tillvaxtinvesteringarna fortskrider i de kolbaserade kraftverken Boxberg och Moorburg i
Tyskland, samt i tre gaseldade kraftverk i Nederlanderna. Den lagre investeringsnivan inom vindkraft
jamfort med forsta kvartalet 2010 beror pa att den brittiska havsbaserade vindparken Thanet samt den
svenska landbaserade vindkraftparken Stor-Rotliden har fardigstallts under 2010 samt att den tyska
havsbaserade vindparken DanTysk precis har pabdorjats. Projektet med den brittiska havsbaserade vind-

parken Ormonde pagar.
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Kv1l 2011 Kv1l 2010 Forandring, % Helar 2010
Elproduktion, TWh
Vattenkraft 8.7 10,2 -14,7 35,4
Karnkraft 14,6 10,6 377 43,6
Fossilkraft 251 25,9 -3,1 89,7
Vindkraft 0,9 0,4 125,0 2,2
Biobransle, avfall 0,5 0,5 - 15
Summa 49,8 47,6 4,6 172,4
Varmeforsaljning, TWh
Generation 3,6 3,6 - 9,4
Distribution and Sales 13,3 14,4 -76 35,2
Summa 16,9 18,0 -6,1 44,6
Gasférsaljning, TWh
Distribution and Sales 22,8 22,7 0.4 58,3
Ovrigt 1,2 1.3 77 4,9
Summa 24,0 24,0 - 63,2

Elproduktion, Kvl1 2011, %

Vattenkraft 17
Fossilkraft 51
Karnkraft 29

Ovrigt 3

1) Vindkraft, biobrénsle och avfall

Elproduktion, Kvl 2010, %

Vattenkraft 21
Fossilkraft 55
Karnkraft 22

Ovrigt! 2
1) Vindkraft, biobrénsle och avfall

Varmeforsaljning, Kv 1 2011, %

Generation 21

Distribution and Sales 79

Varmeforsaljning, Kv 1 2010 %

Generation 20

Distribution and Sales 80

Elproduktion
Vattenfalls totala elproduktion 6kade med 4,6% till 49,8
TWh (47,6) jamfort med forsta kvartalet 2010.

Den svenska karnkraftproduktionen ckade med 37,7%.
Karnkraftverken Forsmark och Ringhals ckade produktionen
med 26% respektive 50%. Bada anlaggningarna visade en
mycket hog tillganglighet, nast intill 100%. Det tyska karn-
kraftverket Brunsbuttel ar fortfarande ur produktion, vilket
aven var fallet 2010. Driftstoppet i det till halften agda tyska
karnkraftverket Kriimmel paverkar ej de konsoliderade pro-
duktionsvolymerna eftersom anlaggningen inte konsolideras
i Vattenfalls bokslut. Vattenkraftproduktionen minskade
med 14,7%. Under forsta kvartalet 2010 utnyttjades vat-
tenkraften maximalt for att kompensera den laga tillganglig-
heten i karnkraftverken. Fossilkraftproduktionen minskade
med 3,1%. Vindkraftproduktionen mer an fordubblades till
0,9 TWh (0,4) medan elproduktionen baserad pa biobransle
och avfall var oférandrad.

Varmeforsaljning

Varmeforsaljningen minskade med 6,1% till 16,9 TWh (18,0).
Minskningen beror pa varmare vader. Vadret under det for-
sta kvartalet 2010 var extremt kallt.

Gasforsaljning

Gasforsaljningen var oforandrad med 24,0 TWh. | stort sett
all gasforsaljning sker i Nederlanderna.
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Nordiska, tyska, nederlandska och polska
elspotpriser 2009-2011, manadssnitt
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I Norden sjonk spotpriserna nagot i bérjan av 2011 efter att ha varit pa
en hoginivaidecember 2010 till fljd av kallt och torrt vader och svag
hydrologisk balans. De genomsnittliga spotpriserna i Norden (system-
pris) var under forsta kvartalet 2011 11% hogre an motsvarande kvartal
2010; 66,10 EUR/MWh jamfort med 59,77 EUR/MWh. Den nordiska
hydrologiska balansen forbattrades under kvartalet fran mycket laga
-43 TWh vid arsskiftet till -24 TWh. De svenska genomsnittliga omrades-
priserna for det forsta kvartalet var 8,7% lagre an motsvarande period
ifjol; 65,9 EUR/MWh jamfért med 72,2 EUR/MWh.

De genomsnittliga tyska spotpriserna uppgick till 51,82 EUR/MWh
(41,04 EUR/MWh) vilket ar 26% hogre jamfort med forsta kvartalet
2010. Den tyska regeringens beslut att infora ett moratorium och for en
tremanadersperiod ta sju tyska karnkraftverk ur drift hade inte nagon
storre inverkan pa den tyska spotmarknaden eftersom elproduktion
fran vindkraft och solenergi samt import av el fran angransande lander
kunde tacka efterfragan.

De genomsnittliga nederlandska spotpriserna var 28% hogre jamfort
med motsvarande period 2010 och uppgick till 53,43 EUR/MWh (41,73
EUR/MWh).

De genomsnittliga polska spotpriserna var 10% hogre jamfért med
motsvarande period 2010 och uppgick till 49,15 EUR/MWh (44,67 EUR/
MWHh).

Efter en svag inledning pa aret steg elterminspriserna pa Vattenfalls
marknader under forsta kvartalet 2011. Den storsta okningen skedde
i samband med jordbavningskatastrofen i Japan i mars da manga mark-
nadsaktorer forsokte sakra sina framtida elleveranser.

Det nordiska terminskontraktet fér 2012 handlades pa en 9% hogre
niva medan terminskontraktet fér 2013 handlades pa en 5% hogre niva
jamfort med féregaende kvartal. De tyska elterminspriserna fér 2012
steg med 7% (54,39 EUR/MWh jamfort med 50,94 EUR/MWh) och de
nederlandska terminskontrakten okade med 8%. Bade de tyska och de
nederlandska elterminskontrakten for 2013 steg med 4% jamfort med
foregaende kvartal.
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Prisutveckling olja, kol, gas och CO,-utslappsratter
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Priserna pa alla ravarumarknader steg under forsta kvartalet 2011, som
en foljd av politiska spanningar i Mellanostern och Nordafrika i borjan
av aret samt jordbavningskatastrofen i Japan i mars med paféljande
oversyn av karnkraftspolitiken i ett flertal lander. Jamfort med forsta
kvartalet 2010 var gaspriserna 51%,hogre, oljepriserna 36% hogre och
kolpriserna 29% hogre. For forsta gangen sedan 2008 steg priset for
CO,-utslappsratter i mars 2011 till dver 17 EUR/ton. Totalt var priset for
CO,-utslappsratter 17% hogre jamfort med motsvarande period 2010.

Vattenfalls prissakringsgrad

Diagrammet visar Vattenfalls prissakring av den planerade elproduktio-
neniNorden respektive Kontinentaleuropa. Vattenfall prissakrar konti-
nuerligt sin elproduktion genom férsaljning pa terminsmarknaden.

Genomsnittlig prissakringsniva, per 31 mars 2011

EUR/MWh 2011 2012 2013
Norden 45 44 44
Kontinentaleuropa 55 54 59
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Vattenfalls rorelsesegment

Vattenfall har fran och med 1 januari 2011 6vergatt fran en
geografisk till en verksamhetsstyrd organisationsstruktur
baserad pa vardekedjan och som bestar av foljande tre
rorelsesegment:

« Generation

« Distribution and Sales

» Renewables

Segmentet Generation utgor Vattenfalls granssnitt mot gros-
sistmarknaden (wholesale market) och inkluderar utveckling
och byggande av produktionstillgangar, produktion av el- och
varme samt forsaljning av el pa grossistmarknaden.

Segmentet Distribution and Sales utgor Vattenfalls grans-
snitt mot slutkundsmarknaden, inklusive den reglerade (och
i separata bolag organiserade) eldistributionsverksamheten.

Segmentet Renewables ansvarar for utveckling av samt
drift och underhall av Vattenfalls tillgangar och verksamhet
inom fornybar energi, med undantag for vattenkraft som
ingar i segmentet Generation.

Rorelsesegmenten ar indelade i affarsdivisioner (Business
Divisions). Segmentet Generation bestar av tre Business
Divisions: Asset Development, Production, och Asset Opti-
misation and Trading. Segmentet Distribution and Sales
bestar av Business Division Distribution and Sales, och
segmentet Renewables bestar av Business Division Renewa-
bles. Se illustrationen nedan.

Tre rorelsesegment:

A Distribution

Fem Business Divisions:

BD Asset BD Distribution
BD Production
BD Asset Optimisation
and Trading
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Ansvarsomraden for Business Divisions:

« Business Division Asset Development ansvarar for projekt-
utveckling och genomforande av nya produktionsprojekt
inom el, storre modifieringsprojekt inom varmekraft och
varme samt infrastruktur, karnkraft och vattenkraft. Busi-
ness Division Asset Development ansvarar aven for kon-
cernens forskning och utveckling (R&D) samt koncernens
tekniska konsultverksamhet, Engineering.

Business Division Production ansvarar for Vattenfalls
brunkolsbrytning och driften av Vattenfalls produktions-
tillgangar (inklusive vattenkraft men exklusive dvriga
tillgangar inom fornybar energiproduktion). Business
Division Production ansvarar for att driften sker sa kost-
nadseffektivt som mojligt och ska garantera optimal
produktionskapacitet och tillganglighet. Divisionen driver
aven Vattenfalls kraftvarmeverk i Tyskland, Danmark och
Nederlanderna.

Business Division Asset Optimisation and Trading ansvarar for
driftoptimering (dispatch) av alla Vattenfalls produktions-
tillgangar (dvs beslutar hur och nar kraftverken ska produ-
cera el) samt prissakrar produktionen i syfte att maximera
resultatet inom definierade riskmandat. Divisionen bedriver
aven egen tradingverksamhet, sa kallad proprietary tra-
ding under tilldelade risklimiter.

Business Division Distribution and Sales ansvarar for
Vattenfalls elforsaljning och varmeverksamhet, eldistribu-
tion samt ovrig verksamhet gentemot slutkund. Divisionen
ansvarar for samtliga relationer med Vattenfalls slut-
kunder.

Business Division Renewables ansvarar for utveckling av
samt drift och underhall av Vattenfalls tillgangar och verk-
samhet inom fornybar energi, i huvudsak vindkraft och
anskaffning av biobransle.

Beroende pa typ av verksamhet har ett antal olika nyckeltal
(key performance indicators, KPI:s) tagits fram. For Business
Division Production inom segmentet Generation, for Busi-
ness Unit Heat inom Distribution and Sales, och for Business
Division Renewables, avser och mater KPI:s rorelsekost-
nader och produktionstillganglighet. For Business Division
Asset Optimisation and Trading mater de viktigaste KPl:s
mervardet (value added) fran optimeringen av produktions-

tillgangarna samt resultatet av prissakringen (hedging) uto-
ver ett visst jamforelsevarde (benchmark). Business Division
Asset Development styrs — med undantag for sin konsult-
verksamhet inom Engineering — som ett kostnadsstalle och
fokuserar pa att fardigstalla projekt inom budget och inom
uppstallda tidplaner.

Koncernstaber (Staff Functions) och Shared Service Centre
Ett antal koncernovergripande Staff Functions stodjer
Vattenfalls operativa verksamheter och stodjer beslutspro-
cessen inom Executive Group Management (EGM) och hos
CEO. Staff Functions styr relevanta verksamhetsprocesser
for Vattenfall som helhet. Staff Functions leds och koordi-
neras centralt med personal placerad pa saval koncernniva
som nara de operativa verksamheterna. Staff Functions
styrs finansiellt som kostnadsstallen.

Shared Service Centres ar en viktig och integrerad deli
Vattenfalls affarsverksamheter och fokuserar pa transak-
tionsrelaterade processer. Shared Services leds med inrikt-
ning pa effektivitet och utnyttjande av stordriftsférdelar.
Shared Services tillhandahaller sddana tjanster och specia-
listfunktioner som det ur kostnadssynpunkt ar fordelaktigt
att hantera och ufdra pa ett samlat satt. Staff Functions och
Shared Service Centres rapporteras under rubriken Other.

Not:

De tre rorelsesegment som beskrivs ovan och som Vattenfall redovisar
fran och med denna deldrsrapport, skiljer sig fran tidigare beskrivning i
bokslutskommunikén fér 2010 (sid 30) och Arsredovisningen for 2010 (sid
98). | dessa publikationer angavs att Vattenfall fran och med 2011skulle
redovisa verksamheten uppdelad i fem rorelsesegment, lika med de fem
affarsdivisionerna (Business Divisions).
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Generation
Senaste
Belopp i MSEK Kv 12011 Kv 12010 Forandring, % Helar 2010 12 manaderna
Nettoomsattning 35246 38323 -8,0 127 177 124100
Extern nettoomsattning? 17 410 21724 -19,9 71567 67 253
Rorelseresultat 7510 12024 -375 30388 26 237
Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster 6841 12030 -43,1 34202 29376
Rorelseresultat exkl IAS 39 transaktioner? 8856 11663 -24,1 29410 26 603
Varmeforsaljning, TWh 3,6 3,6 0,0 9,4 9,4
Elproduktion®, TWh 43,5 41,5 4,8 153,9 155,9
- varav vattenkraft 8,7 10,2 -14,7 354 33,9
- varav karnkraft 14,6 10,6 377 43,6 476
- varav fossilkraft 20,1 20,6 -2,4 74,7 74,2
— varav biobransle, avfall 0,1 0,1 — 0,2 0,2

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.
2) IAS 39 transaktioner avser orealiserade marknadsvardeforandringar for energiderivat, som enligt IAS 39 ej kan sakringsredovisas.
3) Av elproduktionen 2010 disponerar Vattenfall 38,5 TWh (37,6 TWh) medan resten tillfaller minoritetsagare resp avgar som ersattningskraft.

Rorelsesegmentet Generation bestar av tre Business Divisions:

(dispatch) och prissakring (hedging) av all el som producerasii

« Asset Development
+ Production
« Asset Optimisation and Trading

Varje Business Division bestar i sin tur av flera Business Units. For
detaljer se, se organisationsschemat pa sid 31.

Asset Development ansvarar for for projektutveckling och
genomfdrande av nya produktionsprojekt samt storre modifie-
ringsprojekt inom varmekraft och varme, infrastruktur, karnkraft
och vattenkraft. Projektutveckling inom vindkraft och biobransle
ligger hos Business Division Renewables. Asset Development
ansvarar aven for koncernens forskning och utveckling (R&D)
samt koncernens tekniska konsultverksamhet, Engineering.

Production ansvarar for Vattenfalls brunkolsbrytning och elpro-
duktion baserad pa karnkraft, kol, gas och vattenkraft. Verksam-
heten bedrivs i Sverige, Danmark, Finland, Tyskland och Neder-
landerna. Business Division Production driver aven Vattenfalls
kraftvarmeverk i Tyskland, Danmark och Nederlanderna.

Asset Optimisation and Trading ansvarar for driftoptimering

12

Vattenfalls kraftverk i syfte att maximera resultatet inom definie-
rade riskmandat. Divisionen bedriver aven egen tradingverksam-

het, sa kallad proprietary trading med specificerad produkter och
energiravaror inom ramen for tilldelade risklimiter. Vidare gors

sa kallad "3rd party origination”. Verksamheten bedrivs i Sverige,

Danmark, Tyskland, Nederlanderna och Polen.

Ovan namnda tre Business Divisions, Asset development, Pro-
duction and Asset Optimization and Trading ses som en enhet och
utgor Vattenfall's gransnitt mot energigrossistmarknaden. De tre
divisionerna har betydande interna mellanhavanden och beroen-
den. | syfte att fa en tydlig och fullstéandig bild av resultatet fran
ett redovisningsperspektiv, maste de tre divisonerna betraktas
som en enhet.

Antalet anstéllda inom Generation raknat i personar uppgar till
17 327, varav Asset Development 1 730, Production 15 050 och
Asset Optimisation and Trading 547.
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Generation

Rorelseresultat kvartal 1

Rorelseresultatet forsamrades med 4 514 MSEK. Av forsamringen
hanfors 1 707 MSEK till orealiserade marknadsvardeforandringar
av energiderivat som inte kan sakringsredovisas enligt IAS 39.
Rorelseresultatet belastades dven av lagre uppnadda genom-
snittliga priser samt okade produktionsskatter och avgifter inom
karnkraft och vattenkraft. Minskningen forklaras aven av att
forsta kvartalet 2010 paverkades positivt av realiserade resultat
fran tidigare ingangna kontrakt i tradingverksamheten. Okade
produktionsvolymer inom karnkraft hade daremot en positiv
paverkan parorelseresultatet.

Elproduktion och varmeforsaljning kvartal 1

Den svenska karnkraftproduktionen ckade med 37,7% till 14,6
TWh (10,6). Karnkraftverken Forsmark och Ringhals okade pro-
duktionen med 26% respektive 50%. Bada anlaggningarna upp-
nadde en mycket hog tillganglighet, Forsmark och Ringhals nast
intill 100%. De tyska karnkraftverken Brunsbuittel och Krimmel
ar fortfarande ur produktion, vilket aven var fallet 2010. Vatten-
falls dgarandel i dessa anlaggningar uppgar till 66,7% respek-
tive 50%. Endast Brunsbiittel konsolideras i Vattenfalls bokslut.
Det av Vattenfall till 20% agda tyska karnkraftverket Brokdorf
var i full produktion och hade en tillgénglighet pa 99%.

Vattenkraftproduktionen minskade med 14,7% till 8,7 TWh
(10,2). Under forsta kvartalet 2010 utnyttjades vattenkraften
maximalt for att kompensera den laga tillgangligheten i de
svenska karnkraftverken.

Férandringarna i fossilkraftproduktionen var relativt sma.
Elproduktionen baserad pa brunkol i Tyskland minskade med
1,4%till 14,2 TWh (14,4). | Nederlanderna ckade fossilkraft-
produktionen med 2,5% till 4,1 TWh (4,0) medan den i Danmark
minskade med 14% till 1,8 TWh (2,1).

Varmeforsaljningen i Danmark okade med 7,7% till 2,8 TWh (2,6)
medan varmeforsaljningen i Tyskland minskade till 0,8 TWh (1,0).
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Viktiga handelser kvartal 1

Utbyggnad av Magnum uppskjuten

Vattenfall meddelade i borjan av april sitt beslut att skjuta
upp planerna pa en utbyggnad av gaskraftverket Magnum i
Nederlanderna som skulle majliggora forgasning av kol och
biobransle. Samtidigt drog natur- och miljdorganisationerna
tillbaka sina rattsliga invandningar mot den pagaende bygg-
nationen av kraftverket Magnum.

Boxberg/Moorburg

« De tva nybyggnadsprojekten Boxberg och Moorburg ar for-
senade pa grund av vissa kvalitetsbrister i anggeneratorerna.
Vattenfall undersoker for narvarande majliga losningar och
konsekvenser for respektive tidplan.

Vattenfall séljer delar av sin konsultverksamhet

« Den 13 april avtalade Vattenfall om att salja delar av sin
svenska teknikkonsultverksamhet till Poyry PLC. De avytt-
rade enheterna omfattar cirka 360 anstallda vid 22 kontor i
Sverige, Norge och Storbritannien, med storst narvaro pa den
svenska marknaden.

Samarbetsavtal om elkabel mellan Storbritannien och Norge

« Vattenfall undertecknade ett samarbetsavtal med fyra nord-
europeiska energiforetag om att planera och bygga en elkabel
mellan Storbritannien och Norge. Vattenfall har kommit 6ver-
ens med sina partners, Agder Energi, E-CO, Lyse, Scottish and
Southern Energy, att bilda NorthConnect, ett gemensamt agt
utvecklingsforetag for kabelforbindelser.

Handel pabdrjad pa brittiska N2EX

« Mot bakgrund av att Vattenfall har flera pagaende projekt
inom vindkraft i Storbritannien har affarsenheten Trading
paborjat handel med elkontrakt pa den brittiska marknads-
platsen N2EX i syfte att kunna optimera en annu storre
vindkraftportfolj. N2EX som ar en grossistmarknad for el i
Storbritannien lanserades under 2010 och erbjuder en likvid
marknadsplats for handel med timprodukter.

Vattenfall levererade el till BritNed

« Vattenfall Energy Trading (VET), levererade som enda leveran-
tor den el som kravdes, end-to-end, da den nya kabeln BritNed
testkordes i februari och mars 2011. Den 260 kilometer langa
kabeln, som stracker sig bade pa land och till havs mellan Isle
of Grain i sédra England och Maasylakte i Nederlanderna, togs
i drift den 1 april.
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Distribution and Sales

Senaste

Belopp i MSEK Kv12011 Kv 12010 Forandring, % Helar 2010 12 manaderna
Nettoomsattning 47 157 51462 -8,4 165529 161 224
Extern nettoomsattning? 43427 47077 -7.8 151850 148 200
- varav Distribution 5077 4950 2,6 17968 18095

- varav Varme 6105 6837 -10,7 19626 18894
Rorelseresultat 4791 3780 26,7 8340 9351
- varav Distribution 2019 1931 4,6 5906 5994
-varav Varme 2465 2447 0,7 4388 4 406
Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster 4790 3711 29,1 8 426 9505
- varav Distribution 2023 1930 4,8 5704 5797

- varav Varme 2461 2444 0,7 4695 4712
Gasforsaljning, TWh 22,8 22,7 0,4 58,3 58,4
Varmeforsaljning, TWh 13,3 14,4 -76 35,2 34,1
Elproduktion, TWh 54 57 -5,3 16,3 16,0
- varav fossilkraft 5.0 53 -5,7 15,0 14,7

- varav biobransle, avfall 0,4 0,4 — 13 1.3

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

Distribution and Sales ansvarar for Vattenfalls elforsaljning

och varmeverksamhet, eldistribution samt 6vrig verksamhet
gentemot slutkund. Divisionen ansvarar for samtliga relationer

med Vattenfalls slutkunder.

Distribution and Sales bestar av fem Business Units (BUs):

« BU Sales B2C (Business to Consumers)
» BU Sales B2B (Business to Business)

« BUHeat

« BU Distribution

» BU Energy Related Services

Verksamheten bedrivs i Sverige, Danmark, Finland, Norge,
Tyskland, Frankrike, Nederlanderna, Belgien och Polen.

Antalet anstallda raknat i personar uppgar till 14,810.
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Distribution and Sales

Rorelseresultat kvartal 1

Rorelseresultatet forbattrades med 1 011 MSEK. Forbattringen
hanfor sig huvudsakligen till forbattrad Ionsamhet i affarsenhe-
ten Sales B2C (Business to Consumer) i saval Norden som i Tysk-
land. Business Unit Distribution forbattrade sitt rorelseresultat
framst till foljd av hogre tariffer samt lagre kostnader. 2010
tyngdes bland annat av hogre kostnader pa grund av stormar.
Business Unit Heat forbattrade sitt rorelseresultat marginellt
jamfort med foregaende ar. Forbattringen ar framst hanforlig till
Tyskland. Ovriga linder uppvisade en férsamring inom varme-
verksamheten pa grund av lagre varmevolymer, framst till foljd
av varmare vader 2010. Valutakurseffekter till foljd av den star-
kare svenska kronan paverkade rorelseresultatet for segmentet
Distribution and Sales negativt med cirka 250 MSEK.

Gas- och varmeforsaljning samt elproduktion kvartal 1
Gasforsaljningen till slutkund 6kade nagot till 22,8 TWh (22,7). 1
stort sett all gasforsaljning sker i Nederlanderna.
Varmeforséljningen minskade med 7,6% till 13,3 TWh (14,4).
Minskningen beror pa att motsvarande period 2010 var extremt
kall, framst i Tyskland och Polen.

Elproduktionen minskade med 5,3% till 5,4 TWh (5,7), hanfor-
ligt till Tyskland och Polen.
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Viktiga handelser kvartal 1

Vattenfall har tecknat flera nya avtal med storre

foretagskunder.

«+ | Sverige forlangdes ett avtal med Hoganas till att omfatta
2013-2015 med en arlig volym pa 240 GWh. | Finland tecknade
Vattenfall ett avtal pa 180 GWh med aterforséljaren Val-
keakosken Energia vilket galler fram till 31 december 2014. |
Nederlanderna har Vattenfall gjort det storsta kontraktet i sitt
slag med Gebroeders Diepstraten BV, med vaxthusverksam-
het i Etten-Leur och Breda. | Tyskland tecknade Vattenfall sitt
forsta gaskontrakt med ett foretag, ett tvaarigt kontrakt med
modeforetaget Vestino omfattande bolagets hundra mode-
butiker. Vattenfall har sedan tidigare levererat el till Vestino
och blir i och med detta nya gaskontrakt "dual supplier” dvs
leverantor av bade el och gas.

Ansodkan infor nya "ex-ante” inlamnad till

Energimarknadsinspektionen

« Infor den nya svenska “ex-ante” modellen for regleringen
av de svenska elnaten, som trader i kraft 2012, lamnade
Vattenfall Eldistribution AB in sin ansokan om intaktsram for
fyraarsperioden 2012-2015 for godkannande av den svenska
tillsynsmyndigheten Energimarknadsinspektionen. Ansokan
innefattar okade investeringar for att forbattra naten mot
stormar och for att kunna ansluta saval sma som storskaliga
vindkraftverk samt andra former av fornybar energi.

Volvo V60 Plug-in Hybrid presenterades pa bilsalongen i Geneve

« Volvo V60 Plug-in Hybrid, som ar resultatet av ett nara utveck-
lingssamarbete mellan Vattenfall och Volvo Personvagnar,
presenterades pa bilsalongen i Geneve den 1 mars. Bilen
kommer att lanseras pa marknaden 2012 och Vattenfall har
tagit fram ett kundanpassat avtal som kommer att erbjudas
framtida anvandare av plug-in hybridbilar. Avtalet kommer att
garantera kunderna 100% fornybar el fran ett av Vattenfalls
vindkraftverk.
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Renewables

Senaste
Belopp i MSEK Kv12011 Kv 12010 Forandring, % Helar 2010 12 manaderna
Nettoomsattning 795 398 99,7 2078 2475
Extern nettoomsattning? 394 180 1189 1040 1254
Rorelseresultat 180 -132 — -1620 -1 308
Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster 166 -132 — -601 -303
Elproduktion, TWh 0,9 0.4 125,0 2,2 2,7
- varav vindkraft 0,9 04 125,0 2,2 27
1) Exklusive koncerninterna transaktioner.
Viktiga handelser kvartal 1
Renewables ansvarar for utveckling av samt drift och underhall
av Vattenfall's tillgangar och verksamhet inom fornybar energi, Vattenfall bestéller rekordstort fartyg for installation Avtal med delstaten Berlin om hallbarhetskriterier for
i huvudsak vindkraft och anskaffning av biobransle. av havsbaserad vindkraft biobrinsle
'?eanMcl)anzlﬁsrzevsvtii;a;rf:z:iuS'ness Units (BUs): « Vattenfall har ingatt ett avtal avseende ett fartyg for « Den 15 april tecknade Vattenfall och delstaten Berlin ett
« BU Offshore Wind Proljeots transport och installation av 80 vindkraftverk for sitt avtal rorande hallbarhetskriterier for inkop av traflis for
. BU Generation Wind tyska havsbaserade vindkraftprojekt DanTysk. Fartyget, anvandning i Berlin. | avtalet betonas den okade anvandningen
. BU Biomass Pacific Orca, byggs just nu i Sydkorea och ska levereras av biobransle med specifika och verifierbara kriterier,
under 2012. DanTysk ar ett gemensamt projekt mellan som tidigare angivits i Vattenfalls klimatskyddsavtal med
Verksamheten bedrivs i Sverige, Danmark, Tyskland, Nederln- Vattenfall och Stadtwerke Miinchen dar Vattenfall ager delstaten Berlin. Avtalet innebar att Vattenfall kan anvanda
derna, Belgien, Polen, Storbritannien och Liberia. 51% och ansvarar for byggandet av vindkraftparken. biobransle fran sitt delagda bolag Buchanan Renewables

FuelsiLiberia, i sina produktionsanlaggningar i Berlin.

Antalet anstéllda réknat i personar uppgar till 316. Den forsta turbinen installerad vid den havsbaserade
vindkraftparken Ormonde
« Den 22 mars installerade Vattenfall framgangsrikt

den forsta turbinen vid den brittiska havsbaserade

vindkraftparken Ormonde. Den 153 meter hoga REpower

turbinen pa 5 MW och med en vikt pa 661 ton ar den

forsta av 30 turbiner som ska installeras under de

kommande manaderna vid vindkraftparken Ormonde.

Rorelseresultat kvartal 1

Rorelseresultatet forbattrades med 312 MSEK. Forbattringen for-
klaras framst av 6kad vindkraftproduktion fran de nya vindkrafts-
parkerna Thanet i Storbritannien och Stor-Rotliden i Sverige, vilka
togs idriftislutet av 2010.

Elproduktion kvartal 1

Vindkraftproduktionen mer an férdubblades till 0,9 TWh (0,4). Det
forklaras framst av idrifttagningen av den brittiska havsbaserade
vindkraftsparken Thanet, och den svenska landbaserade vind-
kraftparken Stor-Rotliden.
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Other

Senaste
Belopp i MSEK Kv 12011 Kv 12010 Forandring, % Helar 2010 12 manaderna
Nettoomsattning 1867 16784 -88,9 31482 16 565
Extern nettoomsattning? 400 13366 -97,0 21464 8498
Rorelseresultat -639 -5557 88,5 -7 255 -2 337
Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster -644 -233 -176,4 -2075 -2 486

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

Other bestar av alla Group Staff Functions inklusive finans-
verksamhet, Shared Service Centres och gasproduktionsverk-
samheten (E&P). Den tyska transmissionsverksamheten som
avyttrades in Maj 2010 redovisas inom Other.

Antalet anstéllda réknat i personar uppgar till 5 315.

DELARSRAPPORT FOR JANUARI-MARS 2011

Rorelseresultat kvartal 1
Rorelseresultatet 6kade med 4 918 MSEK. Okningen forklaras
framst av att forsta kvartalet 2010 belastades med en ned-
skrivning pa 5,3 miljarder SEK pa grund av forséljningen av den
tyska transmissionsverksamheten 50Hertz Transmission GmbH.
Denna nedskrivning redovisades som jamforelsestorande post
och redovisas under "Other”.

Exklusive jamforelsestorande poster forsamrades rorelseresul-

tatet med 412 MSEK.
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Senaste

Senaste

Belopp i MSEK Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010 12 manaderna Belopp i MSEK Kv12011 Kv 12010 Helar 2010 12 manaderna
Nettoomsattning 51868 70657 213572 194783 Tillaggsinformation
Kostnader for salda produkter? -36 808 -50872 -159 098 -145034 Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 16932 20799 60 706 56 839
Bruttoresultat 15060 19785 54474 49 749 Finansiella poster, netto exkl diskonterings-
effekter hanforbara till avsattningar samt
Kostnader for forsaljning, administration samt avkastning fran Karnavfallsfonden -1430 -2 327 -6 179 -5282
forskning och utveckling? -4 427 -4 680 -20 094 -19 841
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader, netto 964 -5092 -5151 905 1) Varav avskrivningar och nedskrivningar av
Andelar i intresseforetags resultat 245 102 624 767 anlaggningstillgangar o -4952 -10557 -30342 24737
Rérelseresultat (EBIT)? 11842 10115 29 853 31580 2 Varavavskrivningar och nedskrivningar av
anlaggningstillgangar -138 -127 -511 -522
. . Lo 3) Variingar jamforelsestorande poster avseende:
Finansiella intakter! 792 566 2514 2740 Realisationsvinster/férluster, netto 690 66 250 374
Finansiella kostnader® -2685 -3465 -10944 -10164 Nedskrivningar/aterférda nedskrivningar, netto -1 -5 327 -9849 -4 523
Resultat fore skatter® 9949 7216 21423 24156 4) Variingér avkastning fran Karnavfallsfonden 233 247 1011 997
5) Variingar rantedel i pensionskostnad -250 -296 -1138 -1092
Skatter -2 746 -3429 -8 238 -7 555 5) Variingar diskonteringseffekter hanférbara till
Periodens resultat’ 7 203 3787 13185 16 601 avsattningar -696 -819 -3262 -3139
6) Variingar jamforelsestérande poster avseende:
Periodens resultat hanforbart till: Realisationsvinster/forluster, netto 690 67 -247 376
Agare till moderbolaget 7117 3746 12997 16 368 Nedskrivningar/aterforda nedskrivningar, netto -1 -5 327 -9849 -4 523
| h tan bests de inflytande (minoritets- 7) Variingar jamforelsestorande poster enligt ovan
nnehav utan bestammande inflytande (minoritets :
intressen) 86 a1 188 233 justerat med skatteeffekt 489 -5258 -10009 -4 262
Summa 7203 3787 13185 16 601
Resultat per aktie
Antal aktier i Vattenfall AB, tusental 131700 131700 131700 131700
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 54,04 28,44 98,69 124,28
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Senaste

Belopp i MSEK Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010 12 manaderna
Periodens resultat 7203 3787 13185 16601
Ovrigt totalresultat:
Kassaflodessakringar:
Forandringar av verkligt varde 2202 -202 -1189 1215
Upplost mot resultatrakningen 319 -369 -684 4
Overfort till anskaffningsvardet pa sakrad post -66 -102 246 282
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar -577 151 494 -234
Summa kassaflodessakringar 1878 -522 -1133 1267
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 935 9252 19831 11514
Skatt hanforlig till valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -246 -2433 -5215 -3028
Summa valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 689 6819 14616 8 486
Omvérdering av finansiella tillgangar som kan séljas -706 — — -706
Omrakningsdifferenser -1 949 -13005 -30727 -19671
Summa ovrigt totalresultat, netto efter skatt -88 -6 708 -17 244 -10624
Summa totalresultat for perioden 7115 -2921 -4 059 5977
Summa totalresultat for perioden hanférbart till:
Agare till moderbolaget 7050 -2731 -3717 6064
Innehav utan bestammande inflytande (minoritetsintressen) 65 -190 -342 -87
Summa 7115 -2921 -4059 5977
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Extern nettoomsattning Intern nettoforsaljning Summa nettoomsattning

Belopp i MSEK Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010 Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010 Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010
Generation 17 410 21724 71567 17836 16 599 55610 35246 38323 127177
Distribution and Sales 43427 47077 151850 3730 4385 13679 47 157 51462 165529
Renewables 394 180 1040 401 218 1038 795 398 2078
Othert 400 13366 21464 1467 3418 10018 1867 16784 31482
Elimineringar? -9763 -11 690 -32 349 -23434 -24 620 -80 345 -33197 -36 310 -112 694
Summa 51868 70657 213572 — — — 51868 70 657 213572
Resultat Resultat exkl jamforelsestorande poster

Belopp i MSEK Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010 Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010

Generation 7510 12024 30388 6841 12030 34202

Distribution and Sales 4791 3780 8340 4790 3711 8 426

Renewables 180 -132 -1620 166 -132 -601

Other! -639 -5557 -7 255 -644 -233 -2075

Rorelseresultat (EBIT) 11842 10115 29853 11153 15376 39952

Finansiella intakter och kostnader -1 893 -2 899 -8430

Resultat fore skatt 9949 7216 21423

1) Inkluderar huvudsakligen Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner.
2) For extern nettoomsattning avser elimineringen forsaljning till den nordiska elborsen Nord Pool.
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Extern nettoomsattning

Intern nettofdrsaljning

Summa nettoomsattning

Belopp i MSEK Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010 Kv12011 Kv 12010 Helar 2010 Kv12011 Kv 12010 Helar 2010

Norden 17433 18583 59829 -2 327 -3653 -4 368 15106 14930 55461

Tyskland och Polen 20245 33804 95974 9989 11720 40402 30234 45524 136 376

Nederlanderna och Belgien 12624 14 366 41990 2568 2008 7338 15192 16 374 49 328

Ovrigt? 1566 3904 15779 19534 18928 70999 21100 22832 86778

Elimineringar — — — -29 764 -29003 -114 371 -29764 -29 003 -114 371

Summa 51868 70 657 213572 — — - 51868 70 657 213572
Rérelseresultat (EBIT) Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestorande poster

Belopp i MSEK Kv12011 Kv 12010 Helar 2010 Kv12011 Kv 12010 Helar 2010

Norden 7267 7875 21196 7264 7874 21344

Tyskland och Polen 5164 -139 9908 4478 5189 13897

Nederlanderna och Belgien 543 110 -5570 543 44 -417

Ovrigt -1132 2269 4319 -1132 2269 5128

Summa 11842 10115 29853 11153 15376 39952

1) Inkluderar i huvudsak Trading, Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner. Aven verksamheter i Storbritannien ingar har.
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Belopp i MSEK 31mars 2011 31 mars 2010 31dec.2010 Belopp i MSEK 31mars 2011 31 mars 2010 31dec. 2010
Tillgangar Eget kapital och skulder
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgangar 49075 60013 49787 Hanforbart till agare till moderbolaget 133754 132889 126 704
Materiella anlaggningstillgéngar 286 076 280112 285631  Hanforbart tillinnehav utan bestammande inflytande
Forvaltningsfastigheter 612 668 626 (minoritetsintressen) 7194 6572 6917
Biologiska tillgangar 4 — 4 Summa eget kapital 140948 139461 133621
Andelar iintresseforetag och joint ventures 13042 13809 12949
Andra aktier och andelar 4265 4956 4954  Langfristiga skulder
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 26 951 26 207 26791  Hybridkapital (Capital Securities) 8 869 9646 8929
Skattefordran aktuell skatt, langfristig 1190 1130 1184  Andrarantebarande skulder 141110 175152 144 599
Forutbetalda kostnader 167 160 171  Avsattningar for pensioner 18053 19390 18 137
Uppskjuten skattefordran 1730 1631 1397 Andrarantebarande avsattningar 62 460 63053 62 494
Andra langfristiga fordringar 4879 4234 4769  Uppskjuten skatteskuld 36 526 32721 36125
Summa anlaggningstillgangar 387991 392920 388263 Andraejrantebarande skulder 8365 6346 8409
Summa langfristiga skulder 275383 306 308 278693
Omsittningstillgangar
Varulager 16902 14213 16825  HKortfristiga skulder
Immateriella omsattningstillgangar 7752 11476 8330  Leverantorsskulder och andra skulder 29449 24171 33184
Kundfordringar och andra fordringar 36 355 35231 36380  Forskott fran kunder 2066 1538 1912
Forskott till leverantorer 2765 10 330 3904  Derivat med negativt verkligt varde 28 273 36968 25216
Derivat med positivt verkligt varde 31872 40068 29338  Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24903 28086 24804
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12293 11826 10597  Skatteskuld aktuell skatt 1089 5263 2062
Skattefordran aktuell skatt 1123 5337 2311 Rantebarande skulder 28351 12790 34749
Kortfristiga placeringar 28647 22952 31278 Rantebarande avsattningar 7 286 4735 7191
Kassa, bank och liknande tillgangar 10909 7238 12595  Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for forsaljning — 9775 —
Tillgangar som innehas for forsaljning 1139 17504 1611  Summa kortfristiga skulder 121417 123 326 129118
Summa omsattningstillgangar 149 757 176 175 153169 Summa eget kapital och skulder 537748 569 095 541 432
Summa tillgangar 537 748 569 095 541 432
Stallda sakerheter — 700 634
Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser) 3470 5546 4542
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Belopp i MSEK 31mars 2011 31 mars 2010 31dec.2010 Belopp i MSEK 31mars 2011 31 mars 2010 31dec. 2010
Tillaggsinformation Justerad bruttoskuld och nettoskuld

Summa rantebarande skulder -178 330 -197 588 -188 277
Nettotillgdngar 50% av Hybridkapital (Capital Securities) 4 435 4823 4464
Nettotillgangar, vagt medelvarde 288502 267998 293298  Nuvérdet av pensionsforpliktelser -20 086 -20071 -19992

Avsattningar for gruv-, gas- och vindverksamhet och andra
Nettoskuld miljorelaterade avsattningar -12 800 -13643 -12 760
Hybridkapital (Capital Securities) -8 869 -9646 -8929  Avsattningar for karnkraft (netto) -13081 -6 272 -12794
Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till Valutaderivat for sékring av lan i utlandsk valuta 1679 1266 2668
kreditinstitut -101 617 -112 602 -110038  Mottagna margin calls 3869 2881 5149
Nuvirdet av skulder avseende forvarv av dotterféretag -43298 -47 052 -43 438  Skulder till dgare med innehav utan bestammande inflytande
Skulder till intresseforetag -10 206 16119 10493 (minoritetsagare) pa grund av konsortialavtal 9145 7746 8923
Skulder till Agare med innehav utan bestammande Justerad bruttoskuld -205 169 -220 858 -212 619
inflytande (minoritetsagare) -9 567 -8133 -9327 Redovisad kassa, bank och liknande tillgangar
Ovriga skulder -4773 -4 036 -6052 samt kortfristiga placeringar 39556 30190 43873
Summa rintebirande skulder -178 330 -197588  -188277  Ejtillganglig likviditet -4 069 -10 639 -4 663
Kassa, bank och liknande tillgangar 10909 7238 12595 Justerad kassa, bank och liknande tillgdngar
Kortfristiga placeringar 28647 22952 31278 samtkortfristiga placeringar 35 487 19551 39210
Lan till agare med innehav utan bestammande inflytande Justerad nettoskuld -169 682 -201 307 -173 409
(minoritetsagare) i utlandska dotterforetag 492 1817 295
Nettoskuld -138 282 -165581 -144 109
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Senaste Senaste
Belopp i MSEK Kv12011 Kv12010 Helar2010 12manaderna Belopp i MSEK Kv12011 Kv12010 Helar2010 12manaderna
Den |6pande verksamheten Kassa, bank och liknande tillgangar
Resultat fore skatter 9949 7216 21423 24156  Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens borjan 12595 10555 10555 7238
Avskrivningar och nedskrivningar 5090 10684 30853 25259  Kassa, bank och liknande tillgangar ingaende i tillgangar
Betald skatt -3326 -6 198 -8901 -6029 sominnehades for forsaljning 31 december 2009 — — 653 653
Ovriga justeringsposter 3340, -1882 -3 267 1955  Periodens kassaflode -1672 -2864 1301 2493
Internt tillférda medel (FFO) 15053 9820 40108 45341 Omrakningsdifferenser -14 -453 86 525
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 10909 7238 12595 10909
Forandringar i varulager 74 760 -2 407 -3093
Forandringar i rorelsefordringar -2122| -2592 12612 -12142  Tillaggsinformation
Forandringar i rorelseskulder -6 865 -9459 5681 8275
Ovriga forandringar 1467 3730 10461 8198 Kassaflode fore finansieringsverksamheten 2656 | -6497 6448 15601
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar
och rorelseskulder -7 446 -7 561 1123 1238 Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7607 2259 41231 46579 Betald utdelning till agare -16 -17 -5311 -5310
Tillskott fran dagare med innehav utan bestammande
Investeringsverksamheten inflytande (minoritetsagare) 229 — 12 241
Forvarv av koncernforetag -1 -6 -577 -572  Kassaflode efter utdelning 2869 -6514 1149 10532
Investeringar i intresseforetag och andra aktier
och andelar 13 -84 -508 -411  Analys av férandring i nettoskuld
Andra investeringar i anlaggningstillgangar -6211| -8845 -40709 -38075  Nettoskuld vid periodens borjan -144 109  -154987 -154987 -165581
Summa investeringar -6 199 -8935 -41794 -39058 Andrad berikning av nettoskuld — | -11252 -11252 —
Forséljningar 1248 179 7197 8266 Kassaflode efter utdelning 2869 -6514 1149 10532
Kassa, bank och liknande tillgangar i forvarvade bolag — — 111 111  Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde 915 -1571 -1743 743
Kassa, bank och liknande tillgangar i avyttrade bolag — — -297 -297  Forandringar i rantebarande leasingskulder 19 32 111 98
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4951 -8756 -34783 -30978  Forvarvade/avyttrade rantebarande skulder/
kortfristiga placeringar — — 4002 4002
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 2656 -6497 6 448 15601 Forandringariskulder avseende forvarv av dotterforetag -169 -365 -749 -553
Kassa, bank och liknande tillgangar ingaende i tillgangar
Finansieringsverksamheten som innehades for forsaljning 31 december 2009 — — 653 653
Forandringar i kortfristiga placeringar 2811 8478 1919 7586 Omrakningsdifferenser pa nettoskulden 2193 9076 18 707 11824
Forandringar ilan till 4gare med innehav utan bestammande Nettoskuld vid periodens slut -138282 -165581 -144109 -138 282
inflytande (minoritetsagare) i utlandska dotterforetag -200 -352 1135 1287
Upptagna lant 618 1044 13325 12899  Fritt kassaflode 5063 -1 057 23846 29 966
Amortering av skuld -7770 -5520 12389 -14633 1) Kortfristig upplaning dar Ioptiden ar tre manader eller kortare nettoredovisas
Betald utdelning till agare -16 -17 -5311 -5 310 ’
Tillskott fran agare med innehav utan bestammande
inflytande (minoritetsagare) 229 — 12 241
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4328 3633 -5147 -13108
Periodens kassaflode -1672 -2864 1301 2493
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31mars 2011 31 mars 2010 31dec.2010
Hanforbart till Hanforbart till Hanforbart till
innehav utan innehav utan innehav utan
Hanférbart bestammande Hanforbart bestammande Hanforbart bestammande
till agare till inflytande (mino- Summa eget till agare till inflytande (mino- Summa eget till agare till inflytande (mino- Summa eget
Belopp i MSEK moderbolaget ritetsintressen) kapital moderbolaget ritetsintressen) kapital moderbolaget ritetsintressen) kapital
Ingaende balans 126704 6917 133621 135620 6784 142 404 135620 6784 142 404
Utdelning till agare —_ -16 -16 —_ -17 -17 -5240 -71 -5311
Koncernbidrag fran(+)/till(-) 2gare med innehav utan
bestammande inflytande (minoritet), netto efter skatt — — — — -5 -5 — 402 402
Agarforandringar — 228 228 — — - 41 144 185
Kassaflodessakringar:
Forandringar av verkligt varde 2201 1 2202 -154 -48 -202 -1 086 -103 -1189
Upplost mot resultatrakningen 319 — 319 -369 — -369 -684 — -684
Overfort till anskaffningsvardet pa sakrad post -66 — -66 -101 -1 -102 247 -1 246
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar -577 — -577 138 13 151 467 27 494
Summa kassaflodessakringar 1877 1 1878 -486 -36 -522 -1 056 -77 -1133
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlands-
verksamheter 935 — 935 9252 —_ 9252 19831 —_ 19831
Skatt hanforlig till valutasakringar av netto-
investeringar i utlandsverksamheter -246 — -246 -2433 — -2433 -5215 — -5215
Summa valutasakringar av nettoinvesteringar
i utlandsverksamheter 689 - 689 6819 - 6819 14616 — 14616
Omvérdering av finansiella tillgangar som kan séljas -706 — -706 — — — — — —
Omrakningsdifferenser -1927 -22 -1 949 -12 810 -195 -13005 -30274 -453 -30727
Periodens resultat 7117 86 7203 3746 41 3787 12997 188 13185
Summa totalresultat for perioden 7050 65 7115 2731 -190 -2921 -3717 -342 -4 059
Utgaende balans 1337541 7194 140948 1328891 6572 139461 126704+ 6917 133621
1) Varav Reserv for kassaflodessakring 562 -745 -1315
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Senaste

1% dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010 12 manaderna
Rorelsemarginal 22,8 14,3 14,0 16,2
Rorelsemarginalt 21,5 21,8 18,7 18,3
Nettomarginal 19,2 10,2 10,0 12,4
Nettomarginal® 17,9 177 14,8 14,5
Avkastning pa eget kapital 12,62 6,62 10,0 12,6
Avkastning pa eget kapital* 15,9 2 12,57 177 15,9
Avkastning pa nettotillgangar 9,92 8,1°7? 91 9,9
Avkastning pa nettotillgangar! 11,32 11,472 12,5 11,3
Rantetackningsgrad, ggr 472 2,672 41 4,7
Rantetackningsgrad, ggr* 5372 3472 54 53
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 75?2 3772 6,2 75
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 9,6 2 422 75 9,6
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr 6,172 3072 4,6 6.1
Internt tillforda medel (FFO)/rantebarande skulder 25,4 2 14,0 2 21,3 25,4
Internt tillforda medel (FFO)/nettoskuld 3282 16,8 2 27,8 32,8
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr 118 8.9 9,8 10,8
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr! 11,4 11,2 11,5 11,5
Soliditet 26,2 24,5 24,7 26,2
Skuldsattningsgrad 126,5 1417 1409 126,5
Skuldsattningsgrad, netto 98,1 1187 1078 98,1
Rantebarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 55,9 58,6 58,5 55,9
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 49,5 54,3 51,9 49,5
Nettoskuld/rorelseresultat efter avskrivningar (EBITDA), ggr 2,472 3072 2,4 2,4

1) Exkl jamforelsestorande poster.
2) Rullande 12-manaders varden.
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Belopp i MSEK Kv 12011 Kv 42010 Kv 32010 Kv 2 2010 Kv 12010
Resultatrakning

Nettoomsattning 51868 55537 37 665 49713 70657
Kostnader for salda produkter -36 808 -44 612 =27 271 -36 343 -50872
Andra rorelsekostnader och rorelseintakter -3463 -6292 -4748 -4433 -9772
Andelar iintresseforetags resultat 245 313 183 26 102
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 16932 15355 10685 13867 20799
Rorelseresultat (EBIT) 11842 4946 5829 8963 10115
Finansiella poster, netto -1 893 -138 -3261 -2132 -2899
Finansiella poster, netto* -1403 308 -2858 -1 302 -2327
Resultat fore skatter 9949 4808 2568 6831 7216
Periodens resultat 7 203 2464 1749 5185 3787
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 7117 2577 1597 5077 3746
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande (minoritetsintressen) 86 -113 152 108 41
Balansrakning

Anlaggningstillgangar 387991 388263 386867 391153 392920
Kortfristiga placeringar 28647 31278 26841 24 365 22952
Kassa, bank och liknande tillgangar 10909 12595 16014 21279 7238
Andra omsattningstillgangar 110201 109 296 99012 107 110 145985
Summa tillgangar 537748 541 432 528734 543907 569 095
Eget kapital 140948 133621 135605 140215 139461
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 133754 126 704 128953 133572 132889
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande (minoritetsintressen) 7194 6917 6652 6643 6572
Hybridkapital (Capital Securities) 8 869 8929 9081 9414 9646
Andra rantebarande skulder 169 461 179 348 179 263 189123 187942
Avsattningar for pensioner 18053 18137 18393 18994 19390
Andra rantebarande avsattningar 69 746 69 685 67584 66 963 67788
Uppskjuten skatteskuld 36526 36125 31974 34266 32721
Andra ej rantebarande skulder 94 145 95587 86 834 84932 112 147
Summa eget kapital och skulder 537 748 541 432 528734 543907 569 095
Nettotillgangar 285169 285153 282413 289 874 307 966
Nettoskuld -138 282 -144 109 -145 155 -151 071 -165581

1) Exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden.
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Belopp i MSEK Kv 12011 Kv 4 2010 Kv 32010 Kv 22010 Kv 12010
Kassaflode

Internt tillforda medel (FFO) 15053 11670 6939 11679 9820
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar och rérelseskulder -7 446 -1776 4832 5628 -7561
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7607 9894 11771 17 307 2 259
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4951 -11531 -11017 -3479 -8 756
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 2656 -1637 754 13828 -6 497
Forandringar i kortfristiga placeringar 2811 -4997 -3390 -2010 8478
Upptagna lan/amortering av skuld, netto, etc -7 123 3209 -3238 6940 -4828
Betald utdelning till agare -16 -4 -13 -5277 -17
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4328 -1792 -6 641 -347 3633
Periodens kassaflode -1672 -3429 -5887 13481 -2864
Fritt kassaflode 5063 3355 7 260 14288 -1057

Nyckeltal (for definitioner och berakningar av nyckeltal se sidorna 32-33)

| % dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger

Avkastning pa eget kapital 12,6 10,0 9.3 8,7 6,6
Avkastning pa eget kapital*? 15,9 177 15,4 14,6 12,5
Avkastning pa nettotillgangar! 9,9 91 9.2 8,6 8,1
Avkastning pa nettotillgangar? 11,3 12,5 12,1 11,6 11,4
Rantetackningsgrad, ggr* 4,7 4,1 31 3,0 2,6
Rantetackningsgrad, ggrt? 53 54 3.9 3.9 34
Internt tillférda medel (FFO)/rantebarande skulder! 25,4 21,3 21,1 18,6 14,0
Internt tillforda medel (FFO)/nettoskuld? 32,8 27,8 27,4 24,4 16,8
Soliditet 26,2 24,7 25,6 25,8 24,5
Skuldsattningsgrad 126,5 140,9 1389 1416 1417
Skuldsattningsgrad, netto 98,1 1078 1070 1077 1187
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 49,5 51,9 51,7 51,9 54,3
Nettoskuld/rorelseresultat efter avskrivningar (EBITDA), ggr! 2,4 2,4 2,4 2,6 3,0

1) Rullande 12-manaders varde.
2) Exkl jamforelsestérande poster.

For Vattenfallkoncernen viktigare valutor anvanda i boksluten:

Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010 31 mars 2011 31 mars 2010 31dec.2010
Medelkurs Balansdagskurs
EUR 8,9140 10,0163 9,5694 EUR 8,9380 9,7385 9,0020
DKK 1,1955 1,3456 1,2850 DKK 1,1985 1,3080 1,2075
GBP 10,3544 11,3050 11,1573 GBP 10,1775 10,9350 10,5475
NOK 1,1358 1,2284 1,1920 NOK 1,1340 1,2130 1,1520
PLN 2,2450 2,4950 2,3831 PLN 2,2300 2,5200 2,2700
usD 6,5114 7,2450 72152 usD 6,3025 72575 6,8025
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Belopp i MSEK Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010 Belopp i MSEK 31 mars 2011 31 mars 2010 31dec. 2010
Nettoomsattning 9501 11620 36538 Tillgangar
Kostnader for salda produkter -5197 -5 666 -19190 Anlaggningstillgangar
Bruttoresultat 4304 5954 17 348 Immateriella anlaggningstillgangar 151 131 166
Materiella anlaggningstillgangar 3993 21255 22138
Kostnader for forsaljning, administration samt forskning Aktier och andelar 194118 198 691 194064
och utveckling -734 -685 -3111 Uppskjuten skattefordran 359 257 417
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader, netto -2 656 48 303 Andra langfristiga fordringar 56 635 9942 55899
Rorelseresultat (EBIT) 914 5317 14540 Summa anlaggningstillgangar 255 256 230276 272684
Resultat fran andelar i koncernforetag 1323 10112 15456 Omséttningstillgangar
Resultat fran andelar i intresseforetag — — 2 Varulager 205 243 268
Resultat fran andra aktier och andelar — — 73 Immateriella omsattningstillgangar 894 1033 660
Andra finansiella intakter 1471 8701 10765 Kortfristiga fordringar 44 414 64752 33888
Andra finansiella kostnader -1 666 -1031 -7061 Kortfristiga placeringar 24016 — 26 874
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatter 2042 23099 33775 Kassa, bank och liknande tillgangar 8109 295 7348
Summa omséttningstillgangar 77 638 66 323 69038
Bokslutsdispositioner 4734 26 -3602 Summa tillgangar 332894 296 599 341722
Resultat fore skatter 6776 23125 30173
Eget kapital och skulder
Skatter -1 407 -3494 -4244 Eget kapital
Periodens resultat 5369 19631 25929 Bundet eget kapital
Aktiekapital 6 585 6 585 6 585
Reservfond 1286 1286 1286
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 68832 51078 43 360
Periodens resultat 5369 19631 25929
Summa eget kapital 82072 78580 77 160
Obeskattade reserver 8874 10191 13819
Avsattningar 192 177 195
Langfristiga skulder
Hybridkapital (Capital Securities) 8869 - 8929
Andra rantebarande skulder 133869 174904 131234
Andra ej rantebarande skulder 4335 3128 4341
Summa langfristiga skulder 147 073 178032 144 504
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 56 973 - 79 641
Skatteskuld aktuell skatt 497 3536 1394
Andra ej rantebarande skulder 37213 26 083 25009
Summa kortfristiga skulder 94 683 29619 106 044
Summa eget kapital och skulder 332894 296 599 341722
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Koncernen

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for det forsta kvartalet 2011 har, i
likhet med arsbokslutet for 2010, upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de
har godkants av Europeiska kommissionen for tillampning
inom EU, och Arsredovisningslagen.

Denna delarsrapport for koncernen ar upprattad enligt IAS
34 - Delérsrapportering, och Arsredovisningslagen.

De redovisningsprinciper som tillampas i denna delarsrap-
port ar de som beskrivs i Vattenfalls arsredovisning for 2010
(koncernens Not 3) med undantag for nedanstaende andrade
IFRS standarder godkanda av EU som galler for rakenskaps-
aret 2011.

"Forbattringar av IFRS-standarder” (utgivna maj 2010) avser
att forenkla och fortydliga redovisningsstandarderna genom
andringar som paverkar presentation, redovisning, vardering
samt andringar i terminologi eller redaktionella andringar.
Dessa andringar har haft ingen eller ringa paverkan pa Vat-
tenfalls finansiella rapporter.

Rapportering av rorelsesegment
For att mojliggora genomforandet av den nya strategiska
inriktningen (se Vattenfalls arsredovisning for 2010 sidorna
5-15) inforde Vattenfall fran 1 januari 2011 en ny verksam-
hetsstyrd organisationsstruktur. Den tidigare regionsbase-
rade strukturen ersatts av fem nya affarsdivisioner: Asset
Development, Production, Asset Optimisation and Trading,
Distribution and Sales, samt Renewables. Det tre forst
namnda affarsdivisionerna bildar tillsammans rorelseseg-
mentet Generation, medan affarsdivisionerna Distribution
and Sales respektive Renewables redovisas som separata
rorelsesegment. | segmentsredovisningen visas harutover
rubriken Other, vilken huvudsakligen innehaller Finansverk-
samheten, Ovriga koncernfunktioner samt Shared Services.
Jamforelsetal fér 2010 har, sa langt majligt ar, omraknats
enligt ny segmentsindelning.

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt risk-
hantering hanvisas till Vattenfalls arsredovisning for 2010
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sidorna 77-83. Inga andra vasentliga forandringar, utéver vad
som framgar av denna delarsrapport, har skett sedan arsre-
dovisningens avgivande.

Ovrigt

Vasentliga narstaendetransaktioner framgar av koncernens
Not 54 i Vattenfalls arsredovisning for 2010. Inga vasentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner med
narstaende jamfort med det som beskrivits i arsredovis-
ningen for 2010.

Moderbolaget Vattenfall AB
Redovisningsprinciper
Moderbolaget Vattenfall AB:s rakenskaper upprattasienlig-
het med Arsredovisningslagen och rekommendation RFR 2
- Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finan-
siell rapportering.

De redovisningsprinciper som tillampas i denna rapport ar
de som beskrivs i Vattenfalls arsredovisning fér 2010 (moder-
bolagets Not 2).

Forsta kvartalet 2011
Moderbolagets resultatrakning och balansrakning i samman-
drag framgar av sidan 29 i denna rapport.

Omsattningen uppgick till 9 501 MSEK (11 620).

Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatter uppgick
till 2 042 MSEK (23 099). Det lagre resultatet jamfort med
foregdende ar forklaras av lagre utdelningar fran dotterfore-
tag samt att Vattenfall AB fran och med 1 juli 2010 tillampar
sakringsredovisning vad galler tillgangar i utlandsk valuta
som ar effektivt skyddade av lan i utlandsk valuta i enlighet
med BFN R7.

Harutover redovisar Vattenfall AB en realisationsforlust
uppgaende till cirka 3 000 MSEK da samtliga vattenkraft-
tillgdngar har salts per 1 januari 2011 till heldgda nybildade
dotterforetag. Forsaljningarna har skett till skattemassiga
restvarden. | samband med forsaljningarna har Vattenfall AB
|0st upp obeskattade reserver (avskrivningar utover plan) till
ett varde av cirka 4 300 MSEK.

Balansomslutningen uppgick till 332 894 MSEK (31 decem-
ber 2010: 341 722).

Investeringar under perioden uppgick till 177 MSEK (571).
Kassa, bank och liknande tillgangar samt Kortfristiga
placeringar uppgick till 32 125 MSEK (31 december 2010:

34 222).

Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt risk-
hantering hanvisas till Vattenfalls arsredovisning for 2010
sidorna 77-83. Inga vasentliga forandringar, utover vad som
framgar av denna deldrsrapport, har skett sedan arsredovis-
ningens avgivande.

Ovrigt

Vasentliga narstaendetransaktioner framgar av moder-
bolagets Not 41 i Vattenfalls arsredovisning fér 2010. Inga
vasentliga forandringar har skett i relationer eller transaktio-
ner med narstaende jamfort med det som beskrivits i arsre-
dovisningen 2010.

Stockholm den 5 maj 2011

@ystein Lgseth
Verkstallande direktor och koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets
revisorer.

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Vattenfall offent-
liggor enligt svensk lag om vardepappersmarknaden.
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Vattenfalls organisationsstruktur 2011

Board of Directors

Chief Executive Officer

Staff Functions Chief Financial Officer

Business Division
Asset Optimisation
and Trading

. S Asset Optimisation : Onshore
Engineering Nuclear power Asset Optlmlsatlon Sales B2C Offshore Wind Projects|
Continental
Thermal power : . .
Nuclear & Hydro ; ;
Project Governance Rt
Energy Related
Services

Business Division Business Division
Distribution and Sales Renewables

Business Division Business Division
Asset Development Production

Shared Services
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Varden avser koncernen 2011. Belopp i MSEK dar inte annat anges.

EBIT
EBITDA
FFO

Jamforelsestorande poster

Fritt kassaflode
Hybridkapital (Capital Securities)

Nettotillgangar

Nettoskuld

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa eget kapital exkl
jamforelsestorande poster, %

Avkastning pa nettotillgangar, %

Avkastning pa nettotillgangar
exkl jamforelsestérande poster, %

Réantetackningsgrad, ggr
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=100 x

=100x

=100 x

=100x

=100 x

=100x

=100 x

=100x

Earnings Before Interest and Tax (Rorelseresultat).
Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation (Rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar).

Funds From Operations (Internt tillférda medel).

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgangar, nedskrivningar och aterférda nedskrivningar av

anlaggningstillgangar samt andra poster av engangskaraktar.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

Finansieringsinstrument med evig I6ptid efterstéllda Vattenfalls dvriga laneinstrument. Redovisas som rantebarande langfristig skuld.

Balansomslutning minus ej rantebarande skulder, avsattningar, rantebarande fordringar, medel i Karnavfallsfonden, kassa, bank och liknande tillgangar,

kortfristiga placeringar.

Rantebarande skulder minus lan till agare med innehav utan bestammande inflytande (minoritetsdgare) i utlandska dotterforetag, kassa, bank

och liknande tillgangar, kortfristiga placeringar.

Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).
Nyckeltal berdknade pa senaste 12-manadersperioden, april 2010-mars 2011.:

Rorelseresultat (EBIT) 31580 _
Nettoomséttning 194783
Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestorande poster 35729 _
Nettoomsattning 194783

Resultat fore skatter 24156 _
Nettoomséttning 194783
Resultat fore skatter exkl jamforelsestorande poster 28 303 _
Nettoomsattning 194783

Periodens resultat hanforbart till agare till moderbolaget 16368 _
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till agare till moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring 129640
Periodens resultat hanforbart till agare till moderbolaget exkl jamforelsestorande poster 20630 _
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till agare till moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring 129640

Rorelseresultat (EBIT) + diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 28441
Vagt medelvarde av periodens nettotillgangar 288502
Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestorande poster + diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 32590 _
V&gt medelvarde av periodens nettotillgangar 288502

Rorelseresultat (EBIT) + finansiella intakter exkl diskonteringseffekter hdanforbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 33323 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7025
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Réantetackningsgrad exkl
jamforelsestorande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad,
g8r

Kassaflodesrantetackningsgrad,
netto, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad
efter ersattningsinvesteringar, ggr

Internt tillfrda medel (FFO)/
rantebarande skulder, %

Internt tillforda medel
(FFO)/nettoskuld, %

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA)/finansnetto, ggr

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) exkl jamforelsestérande
poster/finansnetto, ggr

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, %

Skuldsattningsgrad, netto, %

Réntebarande skulder/ranteba-
rande skulder plus eget kapital, %

Nettoskuld/nettoskuld plus
eget kapital, %

Nettoskuld/rérelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), ggr
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Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestorande poster + finansiella intékter exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar

och avkastning fran Karnavfallsfonden 37472 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7025
Internt tillforda medel (FFO) + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 52366 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7025
Internt tillforda medel (FFO) + finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 50623 _
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 5282
Kassaflode fran den Iopande verksamheten minus ersattningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter

hanforbara till avsattningar och rantedel i pensionskostnad 35899 =
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och rantedel i pensionskostnad 5933
Internt tillforda medel (FFO) 45341
Rantebarande skulder 178330
Internt tillférda medel (FFO) 45341
Nettoskuld 138282
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 56839 _
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 5282
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) exkl jamforelsestorande poster 60988 _
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 5282
Nyckeltal berdknade pa balansrakningen per 31 mars 2011.:

Eget kapital 140948 _
Balansomslutning 537748
Rantebarande skulder 178330 _
Eget kapital 140948
Nettoskuld 138282 _
Eget kapital 140948
Rantebarande skulder 178330 _
Rantebarande skulder + eget kapital 319278
Nettoskuld 138282 _
Nettoskuld + eget kapital 279230
Nettoskuld 138282 _
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 56839
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