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STARKT TREDJE KVARTAL

* Nettoomsattningen minskade for det tredje kvartalet med 16,9% till 37 665 MSEK
(45 346) men dkade fér niomanadersperioden med 12,9% till 158 035 MSEK (140 002).

* Rorelseresultatet 6kade for det tredje kvartalet med 65,4% till 5 829 MSEK (3 524) och fér
niomanadersperioden med 11,9% till 24 907 MSEK (22 265). Exklusive jamférelsestérande
poster! 6kade rérelseresultatet fér niomanadersperioden med 36,3% till 30 220 MSEK (22 177).

* Periodens resultat efter skatt 6kade for det tredje kvartalet med 181,2% till 1749 MSEK (622)
men minskade fér niomanadersperioden med 5,4% till 10 721 MSEK (11 338). Exklusive jam-
férelsestérande poster 6kade resultatet efter skatt f6r niomanadersperioden med 42% till

15986 MSEK (11 258).

1) Jdmforelsestdrande poster uppgick for perioden januari-september netto till -5 313 MSEK (+88 MSEK) varav -5 144 MSEK &r hanférbart till forséljningen av
Vattenfalls tyska transmissionsverksamhet som slutférdes i maj 2010. Under det tredje kvartalet uppgick de jamforelsestérande posterna till =79 MSEK (+9).

Tredje kvartalet 2010 - nettoomsattning,

resultat, kassafléde och skuldsattning

Detta kvartal ar det forsta kvartalet dir motsvarande kvar-
tal 2009 inkluderar Nuon.

Koncernens nettoomsittning minskade med 16,9% till 37
665 MSEK (45 346) vilket frimst forklaras av forsiljningen av
den tyska transmissionsverksamheten, 50Hertz Transmission
GmbH, som slutfordes i maj 2010 samt valutakurseffekter pa
cirka —4,2 miljarder SEK pa grund av den starkare svenska
kronan. Rorelseresultatet okade med 65,4% till 5 829 MSEK
(3 524). Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) 6kade med
18,0% till 10 764 MSEK (9 123). Rorelseresultatforbittring-
en torklaras frimst av ligre brinsle-, drift- och underhalls-
kostnader, ligre avskrivningar samt ligre forsiljnings- och
administrationskostnader. Vattenfalls elproduktion ckade
med 1,3 TWh till 36,8 TWh (35,5) 1 huvudsak hanforligt
till hogre kirnkraftproduktion i Sverige.

Ligre erhillna elpriser paverkade koncernens rorelse-
resultat negativt med cirka 1,6 miljarder SEK. Hogre er-
hillna priser inom den nordiska verksamheten motverkades
av ligre erhillna priser i kontinentaleuropa. En stor del av

Vattenfalls produktion ir prissikrad via tidigare ingdngna
avtal pd terminsmarknaden. Valutakurseffekter piverkade
rorelseresultatet negativt med 0,4 miljarder SEK.

Periodens resultat (efter skatt) okade med 181,2% till
1749 MSEK (622). Avkastningen pa eget kapital uppgick till
9,3% och avkastningen pa nettotillgingar uppgick till 9,2%
(rullande 12-ménaders virden). Vattenfalls lingsiktiga krav for
avkastning pa eget kapital ligger pa 15%, raknat 6ver en kon-
junkturcykel (57 ar). Milet for avkastning pa nettotillgingar
ir 11%. Kassaflodesrantetickningsgraden efter fornyelse-
investeringar uppgick till 3,9 ginger pa rullande 12-mdanaders
basis, vilket ligger inom maélintervallet 3,5—4,5.

Internt tillfdrda medel (FFO) 6kade med 73,6% till
6 939 MSEK (3 997). Nettoskulden minskade jimfort med
den 30 juni 2010 med 5 916 MSEK till 145 155 MSEK
frimst till f6ljd av den starkare svenska kronan. Netto-
skuldsittningsgraden uppgick den 30 september 2010 till
107,0% (30 juni 2010: 107,7%). For detaljerad information
om nettoskulden, se sidan 21. Koncernens investeringar
uppgick totalt till 11 281 MSEK (68 466). For mer infor-

mation om investeringsverksamheten, se sidan 7.

”Vi lanserade under kvartalet vir nya strategiska inriktning och
tar nu ndsta steg i foretagets utveckling. Malet dr att stirka ba-
lansrikningen, 6ka vinsten och virdet samt forbereda Vattenfall
infor ytterligare tillvixt i framtiden. Jamfort med motsvarande
kvartal i fjol redovisar Vattenfall en stark resultatforbittring for
det tredje kvartalet.”

Qvystein Leseth
Verkstallande direktor och koncernchef
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Verksamheten i N.V. Nuon Energy (Nuon), som ingir i
Vattenfallkoncernen sedan den 1 juli 2009, bidrog under
det tredje kvartalet 2010 med 640 MSEK till rorelseresul-
tatet (3 000 MSEK fo6r perioden januari-september 2010).
Exklusive avskrivningar pa 6vervirden bidrog Nuon med
1597 MSEK (4 942 MSEK {6r perioden januari—september
2010). Nuons vindverksamhet ingir i affirsenheten Wind
inom Business Group Pan Europe (se sidan 11) och ener-
gihandelsverksamheten i1 Supply & Trading (se sidan15).
Nuons 6vriga verksamhet: affdrsenheterna Exploration
& Production; Power, Heat & Services samt Sales ingdr i
Business Group Benelux se sidan 14.

Rorelseresultaten tor Vattenfalls rérelsesegment utveckla-

des under tredje kvartalet 2010 enligt f6ljande:

* Business Group Pan Europe 0kade sitt rorelseresultat med
873 MSEK till 621 MSEK.

* Business Group Nordic ¢kade sitt rorelseresultat med
877 MSEK till 2 516 MSEK.

* Business Group Central Europe minskade sitt rorelse-
resultat med 59 MSEK till 2 548 MSEK.

* Business Group Benelux minskade sitt rorelseresultat med
24 MSEK till -403 MSEK.

* Supply & Trading 6kade sitt rorelseresultat med 766 MSEK
till 624 MSEK.

¢ Other minskade sitt rorelseresultat med 128 MSEK till
—77 MSEK.

For detaljerad information om koncernens rorelsesegment,

se sidorna 11-15.

Elproduktion, vdrme- och gasférsaljning

under tredje kvartalet 2010

Vattenfalls elproduktion 6kade med 3,7% till 36,8 TWh
(35,5). Vattenkraftproduktionen Skade med 5,3% till
7,9 TWh (7,5). Karnkraftproduktionen ckade med 18,8%
till 9,5 TWh (8,0). Fossilkraft minskade med 4,1% till
18,7 TWh (19,5). Vindkraft okade frin 0,4 TWh till 0,5
TWh. Elproduktion baserad pi biobrinsle och avfall upp-
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gick till 0,2 TWh (0,2). Virmeforsiljningen 6kade med
13,5% till 4,2 TWh (3,7). Gastorsiljningen 6kade till 6,0
TWh (5,3). For mer information se sidan 8.

Elpriser

Jimfort med tredje kvartalet 2009 var det genomsnittliga
spotpriset pd Nord Pool 47% hogre (45,90 EUR/MWh
jamfort med 31,28 EUR/MWh). Den hydrologiska ba-
lansen forbittrades under tredje kvartalet till -12,8 TWh
iseptember frin —22,8 TWh i juli.

I Tyskland var det genomsnittliga spotpriset (EPEX
Spot) 18% hogre in motsvarande kvartal 2009 (43,83
EUR/MWh jimfort med 37,06 EUR/MWHh). I Ne-
derlinderna var det genomsnittliga spotpriset 24% hogre
(44,61 EUR/MWh jimfért med 36,04 EUR/MWh).

Terminspriserna sjonk nigot sival i Norden som i Tysk-
land och Nederlanderna. Terminspriserna for drskontrak-
ten 2011 och 2012 stingde vid kvartalets slut 1 Norden pa
45,59 EUR/MWh respektive 42,75 EUR/MWh. I Tysk-
land stingde motsvarande kontrakt pd 49,92 EUR/MWh
respektive 51,88 EUR/MWh och i Nederlinderna pa
50,02 EUR/MWh respektive 51,05 EUR /MWh. Priserna
tor CO,-utslappsritter handlades pa en niva cirka 4% hogre
jamfort med tredje kvartalet 2009. For mer information
och prisdiagram, se sidan 9.

Koncernen, januari-september 2010

Nettoomsittningen okade med 12,9% till 158 035 MSEK
(140 002). Valutakurseftekter paverkade nettoomsitt-
ningen negativt med cirka 8,8 miljarder SEK. Rorelse-
resultatet okade med 11,9% till 24 907 MSEK (22 265).
Exklusive jimforelsestorande poster kade rorelseresulta-
tet med 36,3% till 30 220 MSEK (22 177). Jimforelsesto-
rande poster uppgick netto till =5 313 MSEK varav —5 144
MSEK (531 MEUR) avser den nedskrivning som gjordes
i forsta kvartalet avseende Vattenfalls tyska transmissions-
verksamhet. Forsiljningen av transmissionverksamheten
slutfordes den 19 maj 2010. I summa jamforelsestorande

poster ingdr dven en realisationsforlust uppgiende till
93 MSEK, vilken motsvarar intjanat resultat som tillfal-
ler kOparen av transmissionsverksamheten. Valutaeftek-
ter paverkade rorelseresultatet negativt med 0,8 miljarder
SEK. Periodens resultat efter skatt minskade med 5,4% till
10 721 MSEK (11 338) — exklusive jimforelsestorande poster
okade periodens resultat efter skatt med 42,0% till 15 986
MSEK (11 258). Internt tillférda medel (FFO) 6kade med
12,3% till 28 438 MSEK (25 325). Nettoskulden minskade
med 9 832 MSEK till 145 155 MSEK jimfort med den
31 december 2009.

Elproduktionen o6kade med 9,5% till 126,1 TWh
(115,2). Vattenkraft okade med 4,8% till 26,0 TWh (24,8).
Kirnkraft minskade med 0,3% till 32,4 TWh (32,5). Fos-
silkraft 0kade med 16,0% till 65,2 TWh (56,2). Vindkraft
okade till 1,3 TWh (1,0). Virmeforsiljningen 6kade med
16,4% till 28,4 TWh (24,4). Gasforsiljningen uppgick till
41,2 TWh (5,5). For mer information se sidan 8.

Viktiga handelser under tredje kvartalet 2010

Andring i Vattenfalls bolagsordning faststélldes av extra bolagsstdmma
I en extra bolagsstimma den 23 augusti faststilldes en
indring i Vattenfalls bolagsordning. For mer information
se Vattenfalls pressmeddelande samma dag.

Ny strategisk inriktning och ny organisationsstruktur

Den 21 september presenterade Vattenfall en ny strategisk
inriktning och en ny verksamhetsstyrd organisationsstruk-
tur. Vattenfall ska fortsitta att vara ett integrerat europeiskt
foretag med en bred energiportfdlj och med verksamhet
inom produktion, distribution, trading och forsiljning
men kommer geografiskt att fokusera pd Sverige, Tysk-
land och Nederlinderna, samt vindkraft i Storbritannien
och Danmark. Foretaget behiller alla tre produkterna el,
virme och gas. Mgjligheten att avyttra verksamheter och
tillgdngar som inte stdder den nya strategiska inriktningen
ses Over. Syftet med avyttringarna dr att minska Vattenfalls
CO,-exponering samt stirka balansrikningen i syfte att



Vattenfallkoncernens resultat, kassafléde och balansrdakning i sammandrag

Senaste
Belopp i MSEK ddr ej annat anges Kv 32010 Kv32009 Forandring,%  Kv1-32010 Kv1-32009 Férandring, % 12 manaderna
Nettoomsattning 37665 45346 -169 158035 140002 129 223440
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 10764 9123 18,0 40207 36417 10,4 55567
Rorelseresultat (EBIT) 5829 3524 65,4 24907 22 265 11,9 30580
Rorelseresultat exkl jamforelsestorande poster 5908 3515 68,1 30220 22 177 36,3 39337
Finansiella poster, netto -3261 -2 698 -20,9 -8292 -7 209 -15,0 -11287
Resultat fére skatter 2568 826 210,9 16 615 15056 10,4 19293
Periodens resultat 1749 622 181,2 10721 11338 -5,4 12831
—varav hanforbart till dgare till moderbolaget 1597 831 92,2 10420 11038 -5,6 12278
-varav hanforbart till minoritetsintressen 152 -209 - 301 300 0,3 553
Avkastning pa eget kapital, % 9,3 11,0¢ — 9,3t 11,0t — 9,3
Avkastning pa nettotillgdngar, % 9,2! 11,7¢ - 9,2t 11,7¢ - 9,2
Internt tillforda medel (FFO) 6939 3997 73,6 28438 25325 12,3 39813
Kassafléde fore finansieringsverksamheten 754 -42 143 - 8085 -36 361 - 7652
Fritt kassaflode 7260 7081 2,5 20491 21130 -3,0 26927
Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 42 855 59966 -28,5 42 855 59966 -28,5
Balansomslutning 528734 599283 -11,8 528734 599283 -11,8
Eget kapital inkl minoritetsintressen 135605 137 668 -1,5 135605 137 668 -1,5
Hybridkapital (Capital Securities) 9081 10128 -10,3 9081 10128 -10,3
Andrarantebdrande skulder 179 263 208 687 -14,1 179 263 208 687 -14,1
Nettoskuld 145 155 157 317 -7,7 145155 157 317 =77
Nettoskuld/rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA), ggr 2,6 3,3 - 2,6! 3,3 -

1) Rullande 12-manaders vérden.
For definitioner och berékningar av nyckeltal se sidorna 30-31.

kunna vixa igen efter 2—3 4r. Vattenfall vill vixa inom
energislag med lig eller ligre klimatpaverkan sdsom vind-
kraft, kirnkraft, biomassa, vattenkraft och naturgas.

Vattenfall har dven beslutat att begrinsa investerings-
programmet for de kommande fem aren (2011-2015) till
165 miljarder SEK. Investeringsprogrammet 2010-2014
uppgick till 201 miljarder SEK. Vidare initieras ett kost-
nadsreduktionsprogram med malsittningen att minska de
drliga rorelsekostnaderna med 6 miljarder SEK. Detta ska
uppnis genom minskade inkdpskostnader samt processtor-
bittringar inom drift och underhall. En del av de minskade
kostnaderna bestar i att minska antalet anstillda, dir mélet
ar att forsoka klara detta genom naturliga avgingar.

En ny verksamhetsstyrd organisationsstruktur kommer
att trida i kraft den 1 januari 2011. Den nya organisationen
kommer att leda till 6kat ansvarstagande, starkare resultat,

ligre overhead- och administrativa kostnader samt okat
kundfokus.

Ny koncernledning

Den nya koncernledningen, Executive Group
Management, bestar av:

Oystein Loseth — Verkstdllande direktor och koncernchef
Jonas Florinus — Acting CFO

Huib Morelisse — Asset Development

Tuomo Hatakka — Production

Harald von Heyden — Asset Optimisation and Trading
Torbjorn Wahlborg — Distribution and Sales

Anders Dahl — Renewables

Lars Gejrot — Human Resources

Elisabeth Strom — External Relations and Communications
Andreas Regnell — Strategy

Vattenfallinvigde vérldens stérsta havsbaserade vindkraftpark Thanet
Den 23 september invigde Vattenfall virldens storsta havs-
baserade vindkraftpark Thanet utanfér Englands sydost-
kust. Vindkraftparken bestar av 100 turbiner och har en
kapacitet pd 300 MW.

Livsstidsféridngning av tysk kérnkraft och ny skatt pa kérnbrénsle
Den tyska regeringen har beslutat forlinga livstiden for
de tyska kirnkraftverken med i genomsnitt 12 ar. Beslutet
ir forenat med inférandet av en kirnbrinsleskatt och en
skyldighet for kirnkraftoperatorerna att betala medel till
en investeringsfond for fornybara energiprojekt. For mer
information se sidan11.
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Omsdttning, resultat och kassafléde

Belopp i MSEK Kv 32010 Kv 32009 Férandring, % Kv1-32010 Kv1-32009 Foéréndring, % Belopp i MSEK Kv 32010 Kv 32009 Foérandring, % Kv1-32010 Kv1-32009 Férandring, %

Nettoomsé&ttning 37 665 45 346 -16,9 158 035 140002 129 Rérelseresultat 5829 3524 65,4 24907 22 265 11,9
. dps L . . . - Rorelseresultat exkl

Kommentar: Den totala nettoomséattningen for det tredje kvartalet minskade med cirka 7,7 miljarder SEK jamforelsestdrande poster 5908 3515 68,1 30220 22177 36,3

jamfoért med 2009. Business Group Central Europe minskade sin nettoomsattning med 9,2 miljarder SEK,
vilket huvudsakligen hénférs till avyttringen av 50Hertz Transmission GmbH (9,3 miljarder SEK), som saldes
imaj 2010, samt till den starkare svenska kronan. Business Group Benelux minskade sin nettoomsattning
med 0,8 miljarder SEK, bland annat till féljd av den starkare svenska kronan. Business Group Nordic redo-
visade en 6kad nettoomsattning med 1,5 miljarder SEK, vilket forklaras av hégre priser och volymer inom
elférséljningen. Totalt paverkade valutakurseffekterna nettoomséattningen negativt med cirka 4,2 miljarder
SEK pa grund av den starkare svenska kronan jamfért med motsvarande kvartal 2009.

Kostnader fér sdlda produkter 27271 37101 -26,5 114 486 106571 74

Kommentar: Av den totala minskningen hanfor sig 9,6 miljarder SEK till avyttringen av 50Hertz Transmis-
sion GmbH som saldes i maj 2010. Drift- och underhaliskostnaderna minskade med 2,0 miljarder SEK, vilket
bland annat forklaras av den starkare svenska kronan.

Nettoomsattning Rorelseresultat, exkl. jamforelsestérande poster

MSEK MSEK
250000 45000
200000 /\ 36000 /
150000 / 27000 /—//\/
[ e
100000 18000
50000 | 9000 |
0 0
1234123412341234 1234123412341234
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
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Kommentar: Rérelseresultatet férbattrades med 2 305 MSEK. L&gre brénsle- drift- och underhaliskostna-
der och avskrivningar bidrog positivt med totalt cirka 2,5 miljarder SEK. Lagre forsdljnings- och administra-
tionskostnader bidrog med 1 miljard SEK. Lagre genomsnittligt erhallna elpriser hade en negativ paverkan
med cirka 1,6 miljarder SEK. Valutakurseffekter hade en nettopaverkan pa rérelseresultatet med -0,4 MSEK.

Avkastning pa eget kapital inkl. jamférelsestérande poster/
Periodens resultat

MSEK %
10000 30
8000 24
6000 18
15
4000 12 -Avk_astnmgpaeget
[ - kapital, rullande
12-manadersvéarden
2000 FEEEEEEENm WV 6 M Periodens resultat
hanforbart till dgare
= Rullande 12-mé&nadersvéarden till moderbolaget,
Kvartalsvarden 0 O Lvartalsvirden
1234123412341234
2007 2008 2009 2010



Belopp i MSEK Kv 32010 Kv 32009 Foérandring, % Kv1-32010 Kv1-32009 Foréandring, %
Internt tillférda medel (FFO) 6939 3997 73,6 28438 25325 12,3
Kassafléde fran férandringar

av rérelsetillgdngar och

rorelseskulder (rorelsekapital) 4832 7154 -32,5 2899 7791 -62,8
Kassafléde frdn den I6pande

verksamheten 11771 11151 5,6 31337 33116 -5,4

Kommentar: Jadmfért med det tredje kvartalet 2009 6kade internt tillférda medel (FFO) med 2,9 miljarder
SEK, frémst pa grund av ett férbattrat resultat samt effekter fran évriga poster sdsom orealiserade vinster

fran derivat och betalda finansiella poster.

Férandringar i rérelsekapitalet paverkade kassaflédet med 4,8 miljarder SEK. En kning i varulager hade
en negativ inverkan pa kassaflédet (1,2 miljarder SEK). Det motverkades av en minskning av rérelseford-
ringar och en 8kning av rérelseskulder (8,1 miljarder SEK). Ovriga férandringar, huvudsakligen betalning av
sa kallade margin calls, paverkade kassaflédet med -2,1 miljarder SEK.

Sedan kvartal1, 2010 inkluderas i férandringar i rérelsekapitalet bilaterala margin calls fran Credit Sup-
port Annexes (CSA:s). Dessa redovisades tidigare i kassaflddet fran finansieringsverksamheten. Bilaterala
margin calls till féljd av CSA:s paverkade rérelsekapitalet under tredje kvartalet med 1,1 miljarder SEK och
for kvartal1-3, 2010 med 7,7 miljarder SEK. Motsvarande siffror fér 2009 var -1,2 miljarder SEK respektive
-3,4 miljarder SEK. | tabellen ovan och i kassaflddesanalysen pa sidan 22 &r dock siffrorna fér 2009 inte

justerade retroaktivt.

Belopp i MSEK Kv 32010 Kv 32009 Foérandring, % Kv1-32010 Kv1-32009 Foéréndring, %
Finansiella poster, netto -3261 -2 698 -20,9 -8292 -7209 -15,0
Rénteintdkter fran finansiella

placeringar 304 245 24,1 833 899 -7.3
Réntekostnader fér 1an -1593 -1960 18,8 -4 847 -4989 2,8
Erhallenrénta 230 53 334,0 667 718 -71
Betald ranta -1097 -2407 54,4 -4012 -6110 34,3
Réntenetto i snitt per manad -429 -572 -446 -454

Kommentar: Férsamringen av finansiella poster under tredje kvartalet férklaras framst av I1agre marknads-
véarden pa derivat. Férsamringen motverkades av lagre rantekostnader for 1an. De ldgre réntekostnaderna
forklaras av ldgre genomsnittlig ranta och en starkare kurs fér svenska kronan.
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Finansiell stallning

Belopp i MSEK 2010-09-30  2009-09-30 Forandring, % Belopp i MSEK 2010-09-30  2009-09-30 Forandring, %

Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 42 855 59966 -28,5 Nettoskuld 145 155 157 317 =17

Bekraftade kreditfaciliteter (outnyttjade) 9260 10335 -10,4 Rantebdrande skulder 188344 218815 -139

Ovriga kreditfaciliteter (outnyttjade) 8101 10222 -20,7 Genomsnittlig ranta, %! 3,4 3,5 -2,9
P

Kommentar: Minskningen av Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar hanfor sig 2:rr1aotr|7?snn'iitrligIéptid,ér‘ 22 4;2 _1(2)2

bland annat till en omklassificering i kvartal1, 2010 av CSA-fordran (Credit Support Annex) fran "Kortfristiga
placeringar” till "Forskott till leverantdrer” (-14.1 miljarder SEK) samt till valutakursdifferenser (-2.3 miljar-
der SEK).

Bekré&ftade kreditfaciliteter utgérs av en Revolving Credit Facility pa 1000 MEUR med férfall den 23
februari 2013 samt en checkrdkningskredit pd 100 MSEK med férfall i december 2010. Vattenfalls mal &r
att medel motsvarande 1dgst 10% av koncernens nettoomsattning, dock minst motsvarande kommande
90-dagars lanefdrfall, ska finnas tillgdngliga i form av likvida medel eller bekraftade kreditfaciliteter.

Nettoskuld Nettotillgdngar
MSEK MSEK
350000 350000
280000 280000 11 M
210000 210000 B
-
140000 BE =ma 4000 gl |
70000 70000
—th 2w a oy oy HLELELEL B L L L —
-, ™
0 0
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1) Exklusive Hybridkapital (Capital securities) och 1an fran minoritetsdgare och intresseféretag. Inklusive Hybridkapital pa
9081 MSEK uppgar den genomsnittliga rantan till 3,5%, durationen till 4,5 ar och den genomsnittliga aterstaende 16p-
tiden till 6,5 ar. Dessa varden avser 30 september 2010.

Kommentar: Jamfort med den 30 september 2009 minskade nettoskulden med 12162 MSEK och totala
rantebdrande skulder minskade med 30 472 MSEK. Valutakursdifferenser férklarar 17,2 miljarder SEK av
minskningen av totala rantebdrande skulder. Valutakursdifferenserna har ingen vésentlig inverkan pa resul-
tatet eftersom den storsta delen redovisas som omrdkningsdifferenser i eget kapital "valutasdkringar av
nettoinvesteringariutlandsverksamheter” och resten ar swappat till SEK.

Jamfort med den 31december 2009 minskade nettoskulden med 9 832 MSEK.

Belopp i MSEK 2010-09-30  2009-09-30 Férandring, %
Eget kapital hanférbart till

Agare till moderbolaget 128953 130870 -1,5
Minoritetsintressen 6 652 6798 -2,1
Summa 135605 137 668 -1,5

Kommentar: Férandringar i eget kapital specificeras pa sidan 23.

Kreditrating
Aktuell rating fér Vattenfalls Iangsiktiga upplaning &r A (Standard & Poor's) och A2 (Moody's). Utsikten for
Vattenfalls rating ("outlook") &r negativ (Standard & Poor’s) respektive stabil (Moody's).



Investeringar Personal
Belopp i MSEK Kv 32010 Kv32009 Forandring, % Antal anstéllda, personar 2010-09-30 2009-09-30 Foérandring, %
Foérnyelseinvesteringar 4511 4070 10,8 Business Group Pan-Europe 5799 5666 2,3
Tillvéxtinvesteringar 6770 64396 -89,5 Business Group Nordic 5334 5630 -5,3
- varav aktier 37 56 133 -99,9 Business Group Central Europe 20586 21694 =51
Summa investeringar 11281 68466 -83,5  Business Group Benelux 5576 6025 =75
Vattenfall Energy Tradin 418 343 219
Kommentar: Posten aktier i kvartal 3, 2009 inkluderar huvudsakligen foérvarvet av aktier i nederlandska Other 9 g 725 717 1
N.V.Nuon Energy. | posten Tillvéxtinvesteringar for kvartal 3 ingar vindkraftparken Thanet, som invigdes i .
Summa 38438 40075 -4,

september 2010.

Specifikation av investeringar

Belopp i MSEK Kv 32010 Kv32009 Foérandring, %
Elproduktion

Vattenkraft 198 350 -43,4
Karnkraft 1144 962 18,9
Fossilkraft 3627 2282 58,9
Vindkraft 2504 2047 22,3
Biobransle, avfall 271 18 13714
Ovrigt 543 1016 -46,5
Summa Elproduktion 8287 6677 24,1
Varme

Fossilkraft 610 384 58,9
Biobransle, avfall 164 327 -49,9
Ovrigt 151 292 -48,2
Summa Varme 925 1003 =17
Elnat

Elnat 937 1460 -35,8
Ovrigt

Summa Elnat 937 1460 -35,8
Forvarv av aktier 37 56 133 -99,9
Ovrigt exkl, aktier 1099 3194 -65,6
Summa 11281 68 466 -83,5

Kommentar: Investeringarnaielproduktion 6kade med 1610 MSEK jamfért med tredje kvartalet 2009. Inom
fossilkraft ingar stora investeringsprojekt som kraftverket Boxberg och Moorburg i Tyskland samt det gasel-
dade kraftverket Eemshaven i Nederlanderna.

Forsaljningar

Belopp i MSEK Kv 32010 Kv32009 Foérandring, %
Férsdljningar 259 268 -3,4
—varav aktier 34 121 =719

Kommentar: Minskningen inom Business Group Central Europe forklaras framst av férsaljningen av Wemag AG
och 50Hertz Transmission GmbH. Okningen inom Business Group Pan Europe férklaras framst av sékerhets-
hdjande atgarder inom karnkraftsverksamheten och organisk tillvaxt inom vindkraft.
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Elproduktion, vdrme- och gasférsaljning

Kv 32010 Kv32009 Férandring, % Kv1-32010  Kv1-32009 Fbdrandring, % Hel&r 2009
Elproduktion, TWh
Vattenkraft 79 7,5 53 26,0 24,8 4,8 339
Karnkraft 9,5 8,0 18,8 32,4 32,5 -0,3 41,5
Fossilkraft 18,7 19,5 -4,1 65,2 56,2 16,0 80,4
Vindkraft 0,5 0,4 25,0 1,3 1,0 30,0 17
Biobransle, avfall 0,2 0,2 0,0 1,1 0,7 57,1 1,4
Summa 36,8 35,5 3,7 126,1 115,2 9,5 158,9
Varmefoérsaljning, TWh
Business Group Nordic 1,0 0,9 11,1 8,5 73 16,4 11,1
Business Group Central Europe 3,0 2,7 111 18,8 17,0 10,6 26,3
Business Group Benelux 0,2 0,1 100,0 11 0,1 - 0,6
Summa 4,2 3,7 13,5 28,4 24,4 16,4 379
Gasforsaljning, TWh
Business Group Nordic 0,0 0,0 - 0,1 0,1 - 0,2
Business Group Central Europe 0,0 0,0 - 0,0 0,1 - 0,2
Business Group Benelux 6,0 53 13,2 41,1 53 - 19,7
Summa 6,0 53 13,2 41,2 5,5 - 20,1

Avrundningsdifferenser pd 0,1 TWh férekommer pa vissa poster.
Elproduktion, Kv3 2010, %

Vattenkraft 21

Fossilkraft 51
—— Karnkraft 26
—— Ovrigt'2
1) Vindkraft, biobransle och avfall.

Elproduktion, Kv3 2009, %

Vattenkraft 21

Fossilkraft 55

—— Karnkraft 22
Ovrigt'2
1) Vindkraft, biobransle och avfall.
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Varmeforsaljning, Kv 3 2010, %

BG Benelux 5

BG Nordic 24

BG Central Europe 71

Varmefodrsaljning, Kv 3 2009, %

BG Benelux 3

BG Nordic 24

BG Central Europe 73

Elproduktion

Vattenfalls totala elproduktion 6kade med 3,7% under tredje kvarta-
let till 36,8 TWh. Vattenkraftproduktionen 6kade med 5,3% och karn-
kraftproduktionen med18,8%. Uppgangen i kdrnkraftproduktionen
ar hanfoérlig till de svenska karnkraftverken. Det tyska karnkraftverket
Brunsbiittel star fortfarande stilla, vilket det dven gjorde under tredje
kvartalet 2009. Driftstoppet i det till halften dgda tyska karnkraft-
verket Kriimmel pdverkar ej de konsoliderade produktionsvolymerna
eftersom anldggningen inte konsolideras i Vattenfalls bokslut. Fossil-
kraft minskade med 4,1%.

Varmeférsaljning
Varmeforsaljningen dkade med 13,5% till 4,2 TWh. Okningen beror pd
svalare vader under sensommaren 2010 jamfért med 2009.

Gasforsaljning
Gasforsaljningen 0kade med 13,2% till 6,0 TWh. Praktiskt taget all
gasforsaljning sker inom Business Group Benelux.



Marknadsprisutveckling
Nordiska, tyska, polska och nederléndska elspotpriser 2008-2010, manadssnitt
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Elspotpriser i Norden, Tyskland, Polen och Nederlanderna
Spotpriserna bérjar aterhdmta sig efter den kraftiga prisnedgangeni slutet av 2008 och bérjan av 2009.

De genomsnittliga spotprisernaiNorden var under det tredje kvartalet 47% hogre jamfort med motsva-
rande period 2009 (45,90 EUR/MWh jamfért med 31,28 EUR/MWAh). Den hydrologiska balansen forbattra-
des under tredje kvartalet, frdn -22,8 TWh i slutet av juli till -12,8 TWh i slutet av september.

De genomsnittliga tyska spotpriserna var 18% hégre 4n motsvarande period féregdende ar. De tyska
spotpriserna var med 43,83 EUR/MWh de ldgsta pa Vattenfalls marknader. De nederléndska spotpriserna
féljde de tyska spotprisernas utveckling och var 24% hogre &n féregaende ar. De genomsnittliga polska
spotprisernavar 20% hdgre jamfért med tredje kvartalet féregdende &r och var med 47,68 EUR/MWh de
hégsta pa Vattenfalls marknader. Ekonomisk dterhdmtning och ldgre temperaturer har gynnat prisutveck-
lingenikontinentala Europa.

Nordiska, tyska och nederlandska elterminspriser
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.
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l J | Kalla: Nord Pool, European
20 Energy Exchange (EEX) och APX
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Elterminpriser i Norden, Tyskland och Nederldanderna

Elterminpriserna pa Vattenfalls marknader handlades pa 3% lagre niva jamfért med féregdende kvartal.
Skillnaden (spreaden) mellan stangningspriserna for terminskontrakten 2011 och 2012 minskade. Det nord-
iska terminskontraktet fér 2011 och det nordiska terminskontraktet fér 2012 handlades pa 3% respektive 2%
|agre niva jamfoért med féregdende kvartal.

De tyska elterminspriserna for 2011 och 2012 var 2% respektive 3% ldgre an motsvarande period i fjol. De
nederlandska elterminskontrakten var 1% och 2% lagre for 2011 respektive 2012. Generellt var aktiviteten
1ag pa terminsmarknaden da det fortfarande rader osakerhet kring den framtida utvecklingen av efterfra-
gan pé el bland marknadsaktérerna.
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Prisutveckling olja, kol, gas och CO,-utsldppsratter
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Prisutveckling pa olja, kol, gas och CO,-utsléppsratter

Ravarupriserna 6kade jamfért med motsvarande period féregdende ar. Trenden med stigande gaspriser
brotsislutet avandrakvartalet. Trots det var gaspriserna under tredje kvartalet 20% hogre jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Kolpriserna steg med 18% jamfért med tredje kvartalet 2009. Priserna
pa olja var relativt opaverkade av orkansdsongen 2010 och handlades pa 11% hégre niva jamfért med tredje
kvartalet féregdende ar. Priset fér CO,-utsldppsratter steg svagt under kvartalet och var 4% hégre jamfort
med motsvarande period féregaende ar.
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Vattenfalls prissakringsgrad i olika marknader, per 30 september 2010
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1) Aterstdende manader

Vattenfalls prissédkringsgrad
Diagrammet visar Vattenfalls prissakring av den planerade elproduktionen i Norden respektive Kontinental-
europa. Vattenfall prissdkrar kontinuerligt sin elproduktion genom férséljning pa terminsmarknaden.



Koncernens rérelsesegment

Business Group Pan Europe

Senaste
Belopp i MSEK Kv 32010 Kv32009 Foéréandring, % Kv1-32010 Kv1-32009 Férandring, % Heldr2009 12 manaderna
Nettoomsattning 5507 4463 23,4 17 264 15625 10,5 21113 22752
Extern nettoomsattning' 2018 1796 12,4 5846 5689 2,8 8239 8396
Rérelseresultat 621 -252 - 3845 1738 121,2 2113 4220
Rérelseresultat exkl jamforelsestdérande poster 802 -251 = 4025 1738 1316 1968 4255
Elproduktion?, TWh 10,0 8,4 19,0 33,7 33,5 0,6 43,2 43,4
- varav karnkraft 9,5 8,0 18,8 32,4 32,5 -0.3 41,5 41,4
- varav vindkraft 0,5 0,4 25,0 1,3 1,0 30,0 17 2,0

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

2) Av elproduktionen kv 1-3 disponerar Vattenfall 23,5 TWh (23,2 TWh) medan resten tillfaller minoritetségare resp avgar som ersattningskraft.

Business Group Pan Europe innefattar de tre koncerndvergripande
affarsenheterna Wind, Nuclear och Engineering. Business Group
Pan Europe ansvarar dven for Vattenfalls europeiska affarsut-
veckling med fokus pa effektiv energianvdndning och biobréanslen.
2009 svarade Business Group Pan Europe for 7,6% av koncernens
rorelseresultat.

Chef for Business Group Pan Europe &r Anders Dahl.

Rorelseresultat kvartal 3

Rérelseresultatet forbattrades med 873 MSEK. Affdrsenheten Nuclear
forbattrade sitt rorelseresultat, vilket framst férklaras av genomsnitt-
ligt hdgre priser, 8kade volymer samt Idgre drift- och underhdllskostna-
der. Affdrsenheten Wind férsdmrade sitt rérelseresultat bland annat pa
grund av 8kade avskrivningar. Detta kompenserades ndgot med hégre
volymer fér perioden. Intiktsbortfallet' pa grund av driftstoppenide
tyska karnkraftverken Kriimmel och Brunsbittel berdknas under det
tredje kvartalet 2010 till cirka 113 MEUR (cirka 1 miljarder SEK). Motsva-
rande intdktsbortfall fran de svenska karnkraftverken kan berdknas till
cirka 0,7 miljarder SEK.

1) Berdkningen av intaktsbortfallet &r teoretisk och baserad pa genomsnittlig
spotprisniva och planerad produktion under perioden.

Elproduktion kvartal 3

Elproduktionen 6kade med19,0% till 10,0 TWh (8,4). Okningen beror
framst pa hégre karnkraftproduktion tack vare hdgre tillganglighet.
Produktionen kan &ka ytterligare nar kvarstdende problemitre
aggregat &r dtgardade. Det tyska karnkraftverket Brunsbiittel star
fortfarande stilla, vilket det dven gjorde under tredje kvartalet 2009.

Driftstoppet i det till halften dgda tyska kdrnkraftverket Kriimmel
paverkar ej de konsoliderade produktionsvolymerna eftersom
anldggningen inte konsolideras i Vattenfalls bokslut. Vindkraft-
produktionen 6kade med 0,1 TWh till 0,5 TWh. Den brittiska
havsbaserade vindkraftparken Thanet, 300 MW, och den svenska
landbaserade vindkraftparken Stor-Rotliden, 78 MW, &r nu i drift.

Viktiga hdndelser kvartal 3

+ Den 23 september invigde Vattenfall varldens stdrsta havsbaserade
vindkraftpark Thanet utanfér Englands sydostkust. Vindkraftparken
bestdr av100 turbiner med en total installerad effekt pa 300 MW.
Invigningen dgde rum till havs med Vattenfalls koncernchef @ystein
Lgseth och Storbritanniens miljo-och klimatminister Chris Huhne
bland invigningstalarna.

»Den 27 september lanserades projektet "One Tonne Life"”, initierat
av de tre féretagen A-hus, Vattenfall och Volvo Personvagnar, dar en
barnfamilj ska férséka komma ner till en utslédppsniva pa ett ton kol-
dioxid per person och ar (mot ett genomsnitt pa 6-8 ton per person
och ariSverige) och &nda leva ett vanligt liv.

» I Danmark passerade Vattenfall en ny milstolpe nar Fyns stérsta vind-
kraftspark, Draeeby Fed, invigdes islutet av september. Draeeby Fed
ar endelidet danska Repowering-programmet, i vilket Vattenfall er-
satter gamla vindkraftverk med nya och mer effektiva vindkraftverk.
De nya turbinerna om vardera 2,3 MW kommer att kunna leverera sju
ganger sa mycket el som de &ldre, och den férvéntade arliga produk-
tionen &r 24 000 MWh.

« Alla turbiner &r nu pd plats i Stor-Rotlidens vindkraftpark i Asele,
Sverige. Den sista turbinen lyftes pa plats i bérjan av september.
Stor-Rotliden blir Vattenfalls stérsta vindkraftpark paland. De 40
turbinerna med en sammanlagd installerad effekt pa 78 MW férvan-

tas producera 240 GWh om aret.

»Dentyskaregeringen har tréffat en 6verenskommelse med karn-
kraftsoperatorerna att forlanga livstiden for befintliga karnkraftverk
med i genomsnitt 12 &r. Fér Vattenfalls del innebér detta att livstiden
for karnkraftverken Krimmel och Brokdorf forléngs med 14 ar och fér
Brunsbiittel med 8 ar. Vattenfalls d&garandel i respektive verk uppgar
till 50%, 20% och 66,7%. Overenskommelsen &r férenad med infé-
randet av en ny kdrnbrdnsleskatt och en skyldighet fér karnkrafto-
peratdrerna att inbetala medel till en investeringsfond fér fornybara
energiprojekt. Karnbransleskatten berdknas totalt inbringa 2,3
miljarder EUR per ar och kan fér Vattenfall uppskattas till cirka 165
MEUR/ar till och med ar 2016. Fondinbetalningarna kan uppskattas
till cirka 21MEUR/ &r under 2011-2012 och cirka 14 MEUR/ar under
2013-2016. Vattenfalls andel av den totala installerade karnkraft-
skapaciteten i Tyskland uppgar till 7,2%.

« Vattenfall och Stadtwerke Miinchen (SWM) avser att starta ett joint
venture foretag for byggandet av DanTysk, en havsbaserad vind-
kraftpark i Nordsjon. Den totalainstallerade effekten kan komma att
uppga till 288 MW och de férsta turbinerna planeras for driftsattning
2013. Investeringsbeslut togs i oktober och vindkraftparken planeras
std helt klar arsskiftet 2013-2014. Den totala investeringen beréknas
uppga till drygt 1 miljard EUR. Vattenfall 4ger 51% och Stadtwerke
Minchen 49% av aktierna. Vattenfall ansvarar for byggandet, som
berdknas starta 2012, och driften av vindkraftparken.
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Business Group Nordic

Senaste
Belopp i MSEK Kv 32010 Kv32009 Foérandring, % Kv1-32010 Kv1-32009 Foérandring, % Heldr2009 12 manaderna
Nettoomséattning 9049 8 459 7.0 31882 30657 4,0 42 393 43618
Extern nettoomsattning’ 9639 8289 16,3 37922 32750 15,8 45064 50236
Rérelseresultat 2516 1639 53,5 12075 7909 52,7 7504 11670
Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster 2459 1583 55,3 12015 7771 54,6 11117 15361
Varmeforsaljning, TWh 1,0 0,9 11,1 8,5 7,3 16,4 11,1 12,4
Elproduktion?, TWh 8,5 8,1 4,9 29,4 28,4 3,5 38,8 39,8
- varav vattenkraft 7,0 6,8 29 23,6 22,9 3,1 31,2 31,9
- varav fossilkraft 15 1,3 15,4 5,2 5,2 0,0 73 7.3
- varav biobransle, avfall 0,1 0,1 0,0 0,6 0,3 100,0 0,3 0,6
Transiterad volym exkl produktionstransitering 16,5 15,1 9,3 57,3 54,0 6,1 74,5 779

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

2) Av elproduktionen kv 1-3 disponerar Vattenfall 27,8 TWh (26,9 TWh) medan resten tillfaller minoritetsdgare resp avgar som erséattningskraft.

Business Group Nordic bedriver verksamhet i Sverige, Finland och
Danmark. Féljande affarsenheter ingar i segmentet: Hydro (vatten-
kraft), Distribution, Sales, Heat och Services. 2009 svarade
Business Group Nordic for 26,9% av koncernens rorelseresultat.
Chef fér Business Group Nordic &r Torbjérn Wahlborg.

Rorelseresultat kvartal 3

Roérelseresultatet forbattrades med 877 MSEK. Forbattringen hanfor
sig huvudsakligen till affarsenheten Hydro och forklaras till stor del av
hégre uppnadda priser. Affarsenheten Distribution uppvisade en for-
battring tack vare hdgre tariffer samt 6kade volymer. Affarsenheten
Heat forbattrade sitt rorelseresultat, vilket forklaras av 6kad brutto-
marginal samt lagre avskrivningar till féljd av en nedskrivning som
gjordesislutet av2009 av de danska varmeanldggningarna.

Varmeférsaljning och elproduktion kvartal 3
Varmefdrsaljningen 6kade med 0,1 TWh till 1,0 TWh (0,9). Elproduktio-
nen 6kade med 4,9% till 8,5 TWh (8,1) till foljd av 6kad vattenkraftpro-
duktion och 6kad fossilkraftproduktion fran varmeanldggningarna.
Transiterad volym inom distributionsverksamheten 6kade med 9,3%,
framst beroende pa en dterhdmtning av industriproduktionen efter
finanskrisen.
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Viktiga handelser kvartal 3

- Over190 000 av Vattenfalls finska elndtkunder drabbades av el-
avbrott under de sista dagarnaijulioch under den férsta veckani
augusti pa grund av kraftiga stormar. Tusentals tréd féll och skadade
elnatet vilket krdvde omfattande reparationsarbete.

« Affarsenheten Varme Norden har tecknat avtal med Uppsala kom-
mun i Sverige om ett 1dngsiktigt och ndra samarbete inom energipro-
duktion och energianvdndning. Det ska leda till en mer hallbar resurs-
anvandning i kommunen. Avtalet innebar att Vattenfall kommer att
hatata ochregelbundna kontakter med kommunen fér bland annat
genomgang och diskussion om energildsningar vid utbyggnad och
nyproduktion av bostdader och andra fastigheter i Uppsala.



Business Group Central Europe

Senaste
Belopp i MSEK Kv 32010 Kv32009 Foéréandring, % Kv1-32010 Kv1-32009 Férandring, % Heldr2009 12 manaderna
Nettoomsattning 24905 35939 -30,7 103 267 118987 -13,2 163476 147756
Extern nettoomsattning' 16 650 25858 -35,6 74402 84622 -12,1 116466 106 246
Rérelseresultat 2548 2607 -2,3 6258 13628 -54,1 18938 11568
Rérelseresultat exkl jamforelsestérande poster 2408 2647 -9,0 11429 13658 -16,3 18373 16 144
Varmeforsaljning, TWh 3,0 2,7 11,1 18,8 17,0 10,6 26,3 28,0
Elproduktion, TWh 159 15,5 2,6 53,8 49,7 8,2 68,8 72,8
- varav fossilkraft 149 14,7 1,4 50,9 47,4 7.4 65,2 68,6
- varav vattenkraft 0,8 0,7 14,3 2,3 19 21,1 2.5 3,0
- varav biobréansle, avfall 0,2 0,1 100,0 0,5 0,4 25,0 1,1 1,3
Transiterad volym exkl produktionstransitering 10,2 9,8 4,1 30,4 30,0 1,3 40,7 41,1

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

Business Group Central Europe bedriver verksamhet i Tyskland
och Polen. Rérelsesegmentet bestar av féljande affarsenheter:
Mining & Generation, Distribution, Sales och Heat. 2009 svarade
Business Group Central Europe for 67,8% av koncernens rérelse-
resultat.

Chef for Business Group Central Europe ar Tuomo Hatakka

Rorelseresultat kvartal 3

Rorelseresultatet forsdmrades med 53 MSEK. Valutakurseffekter, pd
grund av den starkare svenska kronan, paverkade férandringen av
rorelseresultatet med netto -320 MSEK.

Affarsenheten Mining & Generation redovisade ett férsamrat rorelse-
resultat, vilket framst forklaras av genomsnittligt Iagre erhallna priser.
Detta kompenserades ndgot med ldgre kostnader. Avyttringen av
50Hertz Transmission GmbH hade en negativ paverkan med 373 MSEK.
Affarsenheterna Heat och Distribution uppvisade en férbattring av
rorelseresultatet. Inom Heat forklaras det i huvudsak av en positiv
priseffekt pa el, hégre varmefdrséljning, ldgre underhallskostnader
samt att rorelseresultatet 2009 belastades med en nedskrivning
avseende ett nedlagt varmeprojekt. Forbattringen inom Distribution
forklaras framst av Iagre kostnader.

Varmefoérsaljning och elproduktion kvartal 3

Elproduktionen 8kade med 2,6% till 15,9 TWh (15,5) tack vare ndgot

hdgre tillganglighet i produktionsanldggningarna.
Varmeférsaljningen 6kade med 11% till foljd av svalare vader under

sensommaren jamfort med motsvarande period ifjol. Transiterad volym

inom distributionsverksamheten 6kade med 4,1%.

Viktiga hdndelser kvartal 3

*Indrasamarbete medjordbruksforetaget Bauern AG, Neifetal, Tysk-
land, pabdrjade Vattenfall bygget av en 700 kW biogasanldggning i
Brandenburg. Bauern AG kommer att vara deldgare tillsammans med
Vattenfall och ocksa ansvara fér att férse anldggningen med bio-
brénsleiform av rester fran jordbruket.

« Vattenfall har sedan juli arbetat med att férse ett bostadsomrade
i distriktet ReinickendorfiBerlin med éver 10 000 "intelligenta el-
matare” som ett ledilanseringen av Tysklands storsta pilotprojekt
inom omradet "smart metering"”. Fér férsta gangen i Tyskland kan
kunderna nu se sin elférbrukning i realtid pa tv-skdrmar, iPhone och
iPod touch eller pd en online portal. "Smart metering” &r ett av flera
projekt som Vattenfall bedriverisyfte att sanka sina CO,-utslapp.

« Vattenfall och den tyska staten har natt en dverenskommelse och
darmed avslutat det internationella skiljedomsférfarandet rérande
byggnationen av kraftvarmeverket Moorburg i Hamburg, Tyskland.
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Business Group Benelux

Senaste
Belopp i MSEK Kv 32010 Kv32009 Férandring, % Kv1-32010 Kv1-32009 Féréndring, %  Kv3-42009 12manaderna
Nettoomsattning 8395 9448 -11,1 34126 - - 24 290 48968
Extern nettoomsattning' 6792 7638 -11,1 29150 - - 20446 41958
Rorelseresultat -403 -379 -6,3 -363 = = -644 -628
Rorelseresultat exkljamférelsestérande poster -308 -373 17,4 -341 - - -205 -173
Gasforsaljning (TWh) 6,0 5,3 13,2 41,1 5,3 - 19,7 55,4
Varmeforsaljning (TWh) 0,2 0,1 100,0 11 0,1 - 0,6 1,6
Elproduktion, TWh 2,5 3,5 -28,6 9,2 3,5 = 8,0 13,6
- varav fossilkraft 2,4 3,5 -31,4 9,1 3,5 - 7.8 13,4
- varav vattenkraft 0,1 0,0 - 0,1 0,0 - 0,2 0,2

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

Business Group Benelux bedriver verksamhet i Nederlanderna
och Belgien och bestar av affarsenheterna Exploration & Produc-
tion (framst gasutvinning), Power, Heat och Services samt Sales.
Nuons vindverksamhet och energihandelsverksamhet ingar nu-
mera i Business Group Pan Europe respektive i segmentet Supply
& Trading. Business Group Benelux ingar i Vattenfallkoncernen
sedan1juli2009.

Chef for Business Group Benelux ar Huib Morelisse

Rérelseresultat kvartal 3

Rérelseresultatet forsamrades med 24 MSEK. Exklusive valutakurs-
effekter pd -42 MSEK, till féljd av den starkare kronan, férbattrades
rérelseresultatet med 18 MSEK. Exklusive avskrivningar pa évervarden
o6kade rorelseresultatet med 196 MSEK till 353 MSEK.

Gasforsaljning, varmeforséljning och elproduktion
kvartal 3

Elproduktionen minskade med 28,6% till 2,5 TWh (3,5) framst pa
grund av lagre tillgénglighet i kraftverket Hemweg (block 8). Gasfér-
saljningen till slutkunder 6kade med 13,2% till 6,0 TWh (5,3). Varme-
forsaljningen 6kade med 0,1 TWh till 0,2 TWh framst till féljd av kat
antal varmekunder.
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Viktiga handelser kvartal 3

« | bérjan av juli utdkade Vattenfall genom Nuon sitt flerdriga avtal med
Volvo Personvagnar. Avtalet, som géller fran och med 2010 t&cker le-
veranser av el pd totalt 100 GWh om &ret och inkluderar dven fabriken
i Gent, Belgien.

«ljulilanserades en ny produkt fér kunder som har bade gas- och elav-
tal, "CO,-OK Energy". Alla CO, utslapp i samband med kundernas gas-
anvandning kompenseras genom investeringar i utvecklingsprojekt
inom férnybar energi. Elen produceras genom CO, -neutrala energi-
kallor sdsom vind, sol och vatten.

|l augusti beslutade Vattenfall att investerai ett nytt gaseldat kraft-
verk pa 435 MW i Diemen, Nederldnderna. En varmeledning kommer
att dras mellan Diemen och Almere for att utnyttja dverskottsvarmen
till uppvdarmning av bostader.



Supply & Trading

Senaste
Belopp i MSEK Kv 32010 Kv32009 Foérandring, % Kv1-32010 Kv1-32009 Foérandring, % Heldr2009 12 manaderna
Nettoomsattning 16 690 16303 2,4 57 692 44 462 29,8 70781 84011
Extern nettoomsattning' 2652 1577 68,2 10719 8612 24,5 14593 16700
Rérelseresultat 624 -142 - 3612 405 7919 1571 4778
Rorelseresultat exkl jamforelsestorande poster 624 -142 - 3612 419 762,1 1585 4778

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

Rérelsesegmentet Supply & Trading har koncerndvergripande an-
svar for market access, prissakring, bransleanskaffning, dispatch
(driftoptimering) for de tyska och nederldndska kraftverken samt
handel fér egen rakning inom av styrelsen givna mandat. Rorelse-
segmentet Supply & Trading svarade fér 5,6% av koncernens ro-
relseresultat under 2009.

Chef fér affarsenheten Trading ar Stephen Asplin

Roérelseresultat kvartal 3

Roérelseresultatet forbattrades med 765 MSEK bland annat till féljd
av realiserade resultat fran tidigare ingangna férdelaktiga kontrakt i
Tradings tyska verksamhet.

Viktiga hdndelser kvartal 3

« Vattenfall Energy Trading bérjade optimeringen av den nya vind-
kraftparken Thanet i England. Vattenfall Energy Trading saljer
elproduktionen och de erhallna gréna certifikaten pa den brittiska
marknaden.

+ Vattenfall Energy Trading ar sedan den 23 augusti den férsta market
makern pa den polska elbérsen PPX. Darigenom ékar likviditeten och

modjligheten att prissdkra sig vilket ar en forutsattning for fortsatt
utveckling av den polska elmarknaden.

Other

Senaste
Belopp i MSEK Kv 32010 Kv32009 Foérandring, % Kv1-32010 Kv1-32009 Foérandring, % Heldr2009 12maénaderna
Nettoomséattning 232 548 =577 725 1541 -53,0 2127 1311
Extern nettoomsattning' -86 188 - -4 691 - 599 -96
Rérelseresultat =77 51 - -520 -1036 49,8 -1544 -1028
Roérelseresultat exkl jamforelsestérande poster =77 51 - -520 -1036 49,8 -1544 -1028

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

Otherinkluderar finansverksamhet och évriga koncernfunktioner.
Rérelseresultatet inkluderar dven orealiserade marknadsvardefor-
andringar for energihandelskontrakt, som enligt IAS 39 ej kan sdk-
ringsredovisas.

Rorelseresultat

Férsamringen av rorelseresultatet med 128 MSEK férklaras bland
annat av orealiserade marknadsvardeforandringar av energihandels-
kontrakt.
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Koncernens resultatrdkning

Senaste

Belopp i MSEK Kv 32010 Kv 32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 12manaderna
Nettoomsattning 37 665 45 346 158035 140002 205407 223440
Kostnader for salda produkter? -27271 -37 101 -114 486 -106571 -162564 -170479
Bruttoresultat 10394 8245 43 549 33431 42 843 52961
Kostnader for férsdljning, administration samt
forskning och utveckling? -4184 -4989 -13708 -12550 -17922 -19080
Ovriga rérelseintdkter och rérelsekostnader, netto -564 -29 -5245 240 1707 -3778
Andelariintresseforetags resultat 183 297 311 1144 1310 477
Rorelseresultat (EBIT)? 5829 3524 24907 22 265 27938 30580
Finansiellaintakter* 870 1036 1731 2138 2814 2407
Finansiella kostnader® -4131 -3734 -10023 -9347 -13018 -13 694
Resultat fore skattere® 2568 826 16 615 15056 17734 19293
Skatter -819 -204 -5894 -3718 -4286 -6462
Periodens resultat’ 1749 622 10721 11338 13448 12831
Periodens resultat hanférbart till:
Agare till moderbolaget 1597 831 10420 11038 12896 12278
Minoritetsintressen 152 -209 301 300 552 553
Summa 1749 622 10721 11338 13448 12831
Resultat per aktie
Antal aktier i Vattenfall AB, tusental 131700 131700 131700 131700 131700 131700
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 12,13 6,31 79,12 83,81 97,92 93,23
Tilldggsinformation
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 10764 9123 40207 36417 51777 55567
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanférbara
till avsattningar samt avkastning fran Kérnavfallsfonden -2858 -2292 -6487 -5507 -7994 -8974
1) Varav avskrivningar och nedskrivningar av anldggningstillgangar -4729 -5371 -14 689 -13651 -23238 -24 276
2) Varav avskrivningar och nedskrivningar av anldggningstillgangar -206 -228 -611 -501 -601 -711
3) Variingar jamférelsestérande poster avseende:

Realisationsvinster/férluster, netto -159 61 -173 144 58 -259

Nedskrivningar/aterférda nedskrivningar, netto 80 -52 -5140 -56 -4231 -9315

Andrajamforelsestérande poster = - = — 817 817
4) Variingar avkastning fran Karnavfallsfonden 372 468 577 842 1188 923
5) Variingar réntedel i pensionskostnad -283 -315 -865 -936 -1297 -1226
5) Variingar diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar =/1S -874 -2382 -2544 -3398 -3236
6) Variingdr jamforelsestérande poster avseende:

Realisationsvinster/férluster, netto -160 59 =il73 144 103 -214

Nedskrivningar/aterférda nedskrivningar, netto 80 -52 -5140 -56 -4231 -9315

Andrajamforelsestérande poster - - - - 817 817
7) Variingar jamforelsestérande poster enligt ovan justerat med skatteeffekt =33 19 -5265 80 -2606 -7951
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Rapport 6ver koncernens totalresultat

Senaste
Belopp i MSEK Kv 32010 Kv 32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Hel&r 2009 12 méanaderna
Periodens resultat 1749 622 10721 11338 13448 12831
Ovrigt totalresultat:
Kassaflddessakringar:
Forandringar av verkligt varde -1913 455 2943 2196 -1399 -652
Uppldst mot resultatrakningen -403 598 -628 1730 8238 5880
Overfort till anskaffningsvérdet pa sdkrad post =79 132 240 -210 -1509 -1059
Skatt hanforlig till kassaflédessakringar 571 =237 -679 -1061 -1576 -1194
Summa kassafléodessakringar -1824 948 1876 2 655 3754 2975
Valutasdkringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 4656 9147 17 626 10186 8111 15551
Skatt hanforlig till valutasakringar av nettoinvesteringar
iutlandsverksamheter -1224 -2 406 -4 635 -2679 -2133 -4089
Summa valutasékringar av nettoinvesteringar
iutlandsverksamheter 3432 6741 12991 7507 5978 11462
Omrdkningsdifferenser -7953 -12616 -27 171 -14 657 -11393 -23907
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -6 345 -4927 -12304 -4 495 -1661 -9470
Summa totalresultat for perioden -4596 -4 305 -1583 6843 11787 3361
Summa totalresultat for perioden hanforbart till:
Agare till moderbolaget -4 619 -3584 -1427 7207 11920 -8992
Minoritetsintressen 23 =721 -156 -364 -133 -478
Summa -4 596 -4305 -1583 6843 11787 -9470
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Koncernens rérelsesegment

Extern nettoomsattning Intern nettoforsaljning Summa nettoomséattning
Belopp i MSEK Kv32010  Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 Kv32010  Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 Kv32010  Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009
Business Group Pan Europe 2018 1796 5846 5689 8239 3489 2667 11418 9936 12874 5507 4463 17 264 15625 21113
Business Group Nordic 9639 8289 37922 32750 45064 -590 170 -6 040 -2093 -2671 9049 8459 31882 30657 42 393
Business Group Central Europe 16 650 25858 74 402 84622 116466 8255 10081 28865 34365 47010 24905 35939 103267 118987 163476
Business Group Benelux 6792 7638 29150 7638 20446 1603 1810 4976 1810 3844 8 395 9448 34126 9448 24 290
Supply & Trading 2652 1577 10719 8612 14593 14038 14726 46973 35850 56 188 16 690 16303 57 692 44 462 70781
Other! -86 188 -4 691 599 318 360 729 850 1528 232 548 725 1541 2127
Elimineringar? - - - - - -27113 -29814 -86921 -80718 -118773 -27113 -29814 -86921 -80718 -118773
Summa 37 665 45346 158035 140002 205407 = - = - - 37 665 45346 158035 140002 205407
Resultat Resultat exkl jamforelsestérande poster
Belopp i MSEK Kv32010  Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 Kv32010  Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009
Business Group Pan Europe 621 -252 3845 1738 2113 802 -251 4025 1738 1968
Business Group Nordic 2516 1639 12075 7909 7504 2459 1583 12015 7771 11117
Business Group Central Europe 2548 2607 6258 13628 18938 2408 2647 11429 13658 18373
Business Group Benelux -403 -379 -363 -379 -644 -308 -373 -341 -373 -205
Supply & Trading? 624 -142 3612 405 1571 624 -142 3612 419 1585
Other! =77 51 -520 -1036 -1544 =77 51 -520 -1036 -1544
Rorelseresultat (EBIT) 5829 3524 24907 22 265 27938 5908 3515 30220 22177 31294
Finansiella intdkter och kostnader -3261 -2 698 -8292 -7209 -10204
Resultat fore skatt 2568 826 16615 15056 17734

1) Inkluderar Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner. Rérelseresultatet inkluderar dven orealiserade marknadsvardeférandringar enligt IAS 39 fér energihandelskontrakt
administrerade av Supply & Trading vilka redovisas under Other fram till att beloppen realiseras. Nar beloppen realiseras paverkas det segment for vilket kontraktet tecknats.

2) Avser huvudsakligen handel mellan Business Groups och Supply & Trading.

3) Rorelseresultatet exkluderar orealiserade marknadsvardeférandringar enligt IAS 39 vilka redovisas under Other.
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Koncernen, information om produkter och tjanster

Extern nettoomsattning

Intern nettoférsaljning

Summa nettoomsattning

Belopp i MSEK Kv 32010 Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 Kv 32010 Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 Kv 32010 Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009
Elproduktion' 10817 8252 39335 29066 40516 8326 11007 24297 32344 43781 19 143 19259 63632 61410 84297
Supply & Trading 2652 1577 10719 8612 14593 14038 14726 46973 35850 56 188 16 690 16 303 57 692 44 462 70781
Elnat 3657 12 441 33127 39101 54 491 1743 3370 7504 12063 16755 5400 15811 40631 51164 71246
Varme 2832 3041 14045 13213 19390 2112 2012 9223 8948 12739 4944 5053 23268 22161 32129
Ovrigt? 23187 24 414 83260 65237 98 027 2575 3028 8500 7902 11889 25762 27 442 91760 73139 109916
Elimineringar® -5480 -4379 -22451 -15227 -21610 -28794 -34143 -96497 -97107 -141352 -34274 -38522 -118948 -112334 -162962
Summa 37665 45346 158035 140002 205407 = - = - - 37665 45346 158035 140002 205407
Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultat (EBIT) exkljamforelsestérande poster
Belopp i MSEK Kv 32010 Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 Kv 32010 Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Helar2009
Elproduktion’ 5254 4977 21475 19 649 27674 5425 5035 21644 19710 27282
Supply & Trading? 624 -142 3612 405 1571 624 -142 3612 419 1585
Elnat 1164 1111 -290 4099 5800 1063 1100 4927 4004 5152
Varme -35 =731 3511 1944 -609 -37 -736 3500 1945 3545
Ovrigt -1178 -1691 -3401 -3832 -6 498 -1167 -1742 -3463 -3901 -6270
Summa 5829 3524 24907 22265 27938 5908 3515 30220 22177 31294

1) | Elproduktion ingar affarsenheterna Wind, Nuclear, Hydro, Mining & Generation, Exploration & Production samt Power, Heat & Services.
2) Inkluderar Energiférséljning, Finansverksamhet, Ovriga koncernfunktioner och viss annan affarsverksamhet. Rérelseresultatet inkluderar dven orealiserade marknadsvardeférandringar enligt IAS 39 for

energihandelskontrakt administrerade av Supply & Trading vilka redovisas under Ovrigt fram till att beloppen realiseras. Nar beloppen realiseras paverkas huvudsakligen Elproduktion.
3) Rérelseresultatet exkluderar orealiserade marknadsvardeférandringar enligt IAS 39 vilka redovisas under Ovrigt.
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Koncernen, information om geografiska omraden

Extern nettoomsattning

Intern nettoforsaljning

Summa nettoomséattning

Belopp i MSEK Kv 32010 Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 Kv 32010 Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 Kv 32010 Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009
Norden 11078 9572 42215 36884 50987 86 490 -2931 893 717 11164 10062 39284 37777 51704
Tyskland och Polen 17099 26297 75646 85947 118420 8 686 10307 30141 34842 47 565 25785 36604 105787 120789 165985
Nederldanderna och Belgien 6801 7644 29171 7644 20457 1622 1883 5061 1883 3999 8423 9527 34232 9527 24 456
Ovrigt’ 2687 1833 11003 9527 15543 14355 15084 47 685 36692 57702 17 042 16917 58 688 46 219 73245
Elimineringar = - = - - -24749 -27764 -79956 -74310 -109983 -24749 -27764 -79956 -74310 -109983
Summa 37665 45346 158035 140002 205407 = - = - - 37 665 45346 158035 140002 205407

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT)
exkljamforelsestérande poster

Belopp i MSEK Kv32010  Kv32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 Kv32010  Kv32009 Kvi-32010 Kv1-32009 Heldr 2009
Norden 8858 2035 15958 11437 11820 3296 1979 15897 11298 15572
Tyskland och Polen 2529 2033 6682 11807 16624 2389 2073 11853 11837 16059
Nederlanderna och Belgien -314 -396 =535 -396 -1757 =33 -390 -607 -390 -336
Ovrigt 261 -148 2802 -583 1251 536 -147 3077 -568 -1
Summa 5829 3524 24907 22265 27938 5908 3515 30220 22177 31294

1) Inkluderar i huvudsak Supply & Trading, Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner. Aven verksamheter i Storbritannien ingar hér.
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Koncernens balansrakning

Belopp i MSEK 2010-09-30  2009-09-30 2009-12-31
Tillgdngar

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 55448 58732 64431
Materiella anldggningstillgangar 278887 311811 303025
Andra anldggningstillgangar 52532 57520 54 037*
Summa anliggningstillgdngar 386867 428063 421493
Omséttningstillgdngar

Varulager 15931 14184 14848
Immateriella omséattningstillgangar 6792 1349 12432
Kundfordringar och andra fordringar 27152 35997 42152
Forskott till leverantérer 4573 763 542
Derivat med positivt verkligt varde 32485 52708 39170
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5247 3958 9807
Skattefordran aktuell skatt 4819 2295 1376
Kortfristiga placeringar 26 841 41 240 46 385
Kassa, bank och liknande tillgangar 16014 18726 10555
Tillgdngar som innehas for férséljning 2013 = 33671
Summa omséttningstillgdngar 141 867 171220 180634
Summa tillgéngar 528 734 599283 602 127
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Hanforbart till dgare till moderbolaget 128953 130870 135620
Hanforbart till minoritetsintressen 6 652 6798 6784
Summa eget kapital 135605 137668 142 404
Langfristiga skulder

Hybridkapital (Capital Securities) 9081 10128 10250
Andrarantebdrande skulder 167 941 175668 174 428
Avsattningar fér pensioner 18393 19884 20690
Andrarantebdrande avsattningar 63078 63067 65601
Uppskjuten skatteskuld 31974 40695 35953
Andra ejrdantebdrande skulder 8405 5353 7480
Summa langfristiga skulder 298872 314795 314402
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och andra skulder 22 295 23917 42 106
Forskott fran kunder 1138 6 401
Derivat med negativt verkligt varde 25271 50729 36802
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 22973 30251 30637
Skatteskuld aktuell skatt 6752 4123 1086
Rantebdrande skulder 11322 33019 28816
Rantebdrande avsattningar 4506 4775 4809
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas fér forséljning - - 664
Summa kortfristiga skulder 94 257 146 820 145 321
Summa eget kapital och skulder 528734 599 283 602 127
Stallda sékerheter 645 1440 752
Eventualforpliktelser (ansvarsférbindelser) 8033 5310 6366

1) Beloppet justerat jdmfért med tidigare publicerad information. Se Redovisningsprinciper sidan 28.

Tilldggsinformation

Nettotillgdngar
Belopp i MSEK

2010-09-30  2009-09-30 2009-12-31

Business Group Pan Europe
Business Group Nordic
Business Group Central Europe
Business Group Benelux
Supply & Trading

Other?!

Elimineringar

63028 49 350 53249
61360 69211 70964
77851 90191 92351
58524 67051 60949
23162 22148 26578
-1314 760 -3366

-198 -954 2

Summa nettotillgdngar
Nettotillgangar, vagt medelvérde
1) Inkluderar Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner.

282413 297 757 300727
297 163 219202 245016

Nettoskuld

Belopp i MSEK 2010-09-30  2009-09-30 2009-12-31
Hybridkapital (Capital Securities) -9081 -10128 -10250
Obligationslan och skulder till kreditinstitut -109114 -122855 -122 086
Nuvardet av skuld avseende férvarv av N.V. Nuon Energy -43949 -51486 -49 447
Skulder till intresseféretag -10839 -16 830 -16711
Skulder till minoritetsdgare -9031 -7585 -7975
Ovriga skulder -6330 -9931 -7025
Summa réantebédrande skulder -188344 -218815 -213 494
Kassa, bank och liknande tillgangar 16 014 18726 10555
Kortfristiga placeringar 26841 41240 46385
Lan till minoritetsdgare i utléndska dotterbolag 334 1532 1567

Nettoskuld

Justerad bruttoskuld och nettoskuld
Belopp i MSEK

-145155 -157317 -154987

2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31

Summa rantebarande skulder

50% av Hybridkapital (Capital Securities)

Nuvardet av pensionsférpliktelser

Avsdttningar for gruv-, gas- och vindverksamhet och
andra miljorelaterade avsattningar

Avsattningar for kdrnkraft (netto)

Valutaderivat for sékring av 1an i utléndsk valuta
Mottagna margin calls

Skulder till minoritetsdgare pa grund av konsortialavtal

-188344 -218815 -213494
4541 5064 5125
-19085 -20941 -21197

-12876 -14288 -14 463

-11788 -3739 -6776
2145 1018 1345
5368 8710 5545
8640 7199 7588

Justerad bruttoskuld

Redovisad kassa, bank och liknande tillgdngar
samt kortfristiga placeringar

Ejtillganglig likviditet

-211399 -235792 -236327

42 855 59966 56940
-5601 -21116 -25641

Justerad kassa, bank och liknande tillgdngar
samt kortfristiga placeringar

37254 38850 31299

Justerad nettoskuld

-174145 -196942 -205028
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Koncernens kassaflodesanalys

Senaste
Belopp i MSEK Kv 32010 Kv 32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 12 ménaderna
DenI6pande verksamheten
Resultat fore skatter 2568 826 16615 15056 17734 19293
Avskrivningar och nedskrivningar 4935 5598 15300 14 151 23838 24987
Betald skatt -1529 -1135 -8774 -2 658 -4739 -10855
Ovriga justeringsposter 965 -1292 5297 -1224 -133 6388
Internt tillférda medel (FFO) 6939 3997 28438 25325 36700 39813
Férandringarivarulager -1212 -1301 -1407 -1375 -1597 -1629
Forandringarirdrelsefordringar® 4793 5435 5257 12788 -9710 -17 241
Forandringarirodrelseskulder? 3326 1841 -10343 -2024 22 147 13828
Ovriga férandringar -2075 1179 9392 -1598 -1294 9696
Kassafléde fran férandringar av rérelsetillgdngar
och rorelseskulder 4832 7154 2899 7791 9546 4654
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 11771 11151 31337 33116 46 246 44 467
Investeringsverksamheten
Férvarv av koncernbolag = -56 042 -581 -56 181 -56 193 -593
Investeringariintresseforetag och andra aktier och andelar -37 -90 -482 -370 -368 -480
Andra investeringar i anldggningstillgangar -11244 -12334 -28126 -28862 -46428 -45 692
Férsdljningar 259 268 6223 1005 5542 10760
Kassa, bank och liknande tillgdngar i férvarvade/salda bolag 5 14904 -286 14931 14 407 -810
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11017 -53294 -23252 -69477 -83 040 -36815
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 754 -42 143 8085 -36 361 -36 794 7 652
Finansieringsverksamheten
Férandringar i kortfristiga placeringar -3390 -23871 3078 -24 187 -25611 1654
Férandringarilan till minoritetsdgare i utldndska dotterbolag 1510 -65 1113 -515 -529 1099
Upptagna 1dn? 716 2594 8834 76250 72543 5127
Amortering av skuld -5464 542 -11 170 -9821 -11601 -12950
Betald utdelning till &gare =iL3) -9 -5307 -6977 -6980 -5310
Tillskott fran minoritet = - 97 - - 97
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -6 641 -20809 -3 355 34750 27822 -10283
Periodens kassafléde -5887 -62952 4730 -1611 -8972 -2631
Kassa, bank och liknande tillgdngar
Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens bérjan 21279 82398 10555 20904 20904 18726
Kassa, bank och liknande tillgangar ingdende i tillgdngar som
innehades for férsaljning 2009-12-31 = = 653 = -653 =
Periodens kassafléde -5887 -62952 4730 -1611 -8972 -2631
Omrakningsdifferenser 622 =720 76 -567 =724 -81
Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens slut 16014 18726 16014 18726 10555 16014

1) Beloppen fér perioder fore kvartal 3, 2010 har justerats jamfért med tidigare publicerad information. Se Redovisningsprinciper sidan 28.

2) Kortfristig upplaning dér [6ptiden &r tre manader eller kortare nettoredovisas.
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Koncernens kassaflédesanalys (forts.)
Tilldggsinformation

Senaste
Belopp i MSEK Kv 32010 Kv 32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 12 manaderna
Kassafléde fore finansieringsverksamheten 754 -42 143 8085 -36 361 -36794 7652
Finansieringsverksamheten
Betald utdelning till agare -13 -9 -5307 -6977 -6980 -5310
Tillskott fran minoritet = = 97 = = 97
Kassaflode efter utdelning 741 -42 152 2875 -43338 -43774 2439
Analys av foréndring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens bérjan -151 071 -63478 -154987 -66 000 -66000 -157317
Andrad berdkning av nettoskuld® = - -11252 - - -11252
Kassaflode efter utdelning 741 -42 152 2875 -43338 -43774 2439
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde -807 -1297 -3271 807 1475 -2603
Férandringarirdantebdrande leasingskulder 15 354 77 378 406 105
Forvarvade/salda ranteb&rande skulder = -4282 3670 -4282 -2046 5906
Skuld avseende forvarv av N.V. Nuon Energy inklusive diskonteringseffekter -671 -54024 10 -54024 -51392 2642
Kassa, bank och liknande tillgdngar ingdende i tillgangar som innehades fér férséljning 2009-12-31 = = 653 = -653 =]
Omré&kningsdifferenser pa nettoskulden 6638 7562 17070 9142 6997 14925
Nettoskuld vid periodens slut -145155 -157317 -145155 -157317 -154987 -145155
Fritt kassaflode 7260 7081 20491 21130 27566 26927
1) Frdn och med kvartal1, 2010 redovisas bilaterala margin calls som Férskott till leverantdrer/Férskott till kunder. Tidigare redovisades dessa som Kortfristiga placeringar respektive Kortfristiga rantebarande skulder.
Férandringar i koncernens eget kapital
2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Hanforbart Hanforbart till Hanforbart Hanforbart till Hanforbart Hanforbart till
till dgare till minoritets- Summa till dgare till minoritets- Summa till agare till minoritets- Summa
Belopp i MSEK moderbolaget intressen eget kapital moderbolaget intressen eget kapital moderbolaget intressen eget kapital
Ingadende balans 135620 6784 142 404 129861 11025 140886 129861 11025 140886
Utdelning till agare -5240 -67 -5307 -6900 =77 -6977 -6900 -80 -6980
Koncernbidrag fran(+)/till(-) minoritet, netto efter skatt - - - - - - — 342 342
Agarférandringar - 91 91 702 -3786 -3084 739 -4 370 -3631
Kassaflddessakringar:
Féréndringar av verkligt varde 3034 -91 2943 2245 -49 2196 -1344 =55 -1399
Uppl&st mot resultatrakningen -627 =il -628 1730 = 1730 8238 = 8238
Overfort till anskaffningsvardet pa sakrad post 242 -2 240 -208 -2 -210 -1509 - -1509
Skatt hanforlig till kassaflédessdkringar -704 25 -679 -1074 13 -1061 -1590 14 -1576
Summa kassaflddessakringar 1945 -69 1876 2693 -38 2 655 3795 -41 3754
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 17 626 = 17 626 10186 = 10186 8111 = 8111
Skatt hanforlig till valutasdkringar av nettoinvesteringar
i utlandsverksamheter -4635 = -4 635 -2679 - -2679 -2133 - -2133
Summa valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 12991 = 12991 7507 = 7507 5978 = 5978
Omrdkningsdifferenser -26 783 -388 -27 171 -14031 -626 -14 657 -10749 -644 -11393
Periodens resultat 10420 301 10721 11038 300 11338 12896 552 13448
Summa totalresultat for perioden -1427 -156 -1583 7207 -364 6843 11920 -133 11787
Utgdende balans 128 953! 6652 135605 130870 6798 137668 135 620! 6784 142 404
1) Varav Reserv for kassaflédessakring. 1687 -1362 -259
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NyckeItaI, koncernen (efinitioner och berdkningar av nyckeltal se sidorna 30-31)

Senaste
1% dé&r ej annat anges. Med (ggr) avses ganger Kv 32010 Kv 32009 Kv1-32010 Kv1-32009 Heldr2009 12 manaderna
Rérelsemarginal 15,5 7.8 15,8 159 13,6 13,7
Rorelsemarginal* 15,7 7.8 191 15,8 15,2 17,6
Nettomarginal 6,8 1,8 10,5 10,8 8,6 8,6
Nettomarginal* 7,0 1,8 139 10,7 10,2 12,5
Avkastning pa eget kapital 9,32 11,07 9,32 11,02 9,5 9,3
Avkastning pa eget kapital 15,42 11,12 15,42 11,12 11,4 15,4
Avkastning pa nettotillgdngar 9,22 11,72 9,22 11,72 10,0 9,2
Avkastning pa nettotillgangar! 12,12 11,82 12,12 11,82 11,4 12,1
Rantetackningsgrad, ggr 19 1,4 3,4 3,5 3,1 3,1
Rantetackningsgrad, ggr* 19 1.4 4,1 3,5 3,4 3.9
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 3,1 2.4 4,7 47 4,8 4.8
Kassaflodesrantetdckningsgrad, netto, ggr 3.4 2,7 5,4 5,6 5,6 5,4
Kassaflodesrantetackningsgrad efter férnyelseinvesteringar, ggr 3.4 3.8 4,0 4,6 4,3 39
Internt tillférda medel (FFO)/rantebarande skulder 21,12 16,52 21,12 16,52 17,2 21,1
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld 27,42 23,02 27,42 23,02 23,7 27,4
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr 3,8 4,0 6,2 6,6 6,5 6,2
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr! 3.8 4,0 7,0 6,6 6,9 7.2
Soliditet 25,6 23,0 25,6 23,0 237 25,6
Skuldsattningsgrad 1389 1589 1389 1589 1499 1389
Skuldsattningsgrad, netto 107,0 1143 107,0 1143 108,8 107,0
Rantebdrande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 58,1 61,4 58,1 61,4 60,0 58,1
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 51,7 53,3 51,7 53,3 52,1 51,7
Nettoskuld/rorelseresultat efter avskrivningar (EBITDA), ggr 2,67 3,32 2,62 3,32 3,0 2,6

1) Exkl jamforelsestérande poster.
2) Rullande 12-manaders vérden.
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Kvartalsinformation, koncernen

Belopp i MSEK Kv 32010 Kv 22010 Kv12010 Kv 42009 Kv 32009 Kv 22009 Kv12009
Resultatrékning

Nettoomséttning 37665 49713 70657 65405 45346 42128 52528
Kostnader f6r salda produkter -27271 -36343 -50872 -55993 -37 101 -32788 -36682
Andra rorelsekostnader och rorelseintakter -4748 -4433 -9772 -3905 -5018 -3822 -3470
Andelariintresseféretags resultat 183 26 102 166 297 363 484
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 10764 13966 15477 15360 9123 10 145 17 149
Rorelseresultat (EBIT) 5829 8963 10115 5673 3524 5881 12860
Finansiella poster, netto -3261 -2132 -2 899 -2995 -2 698 -2408 -2 103
Finansiella poster, netto! -2 858 -1302 -2 327 -2 487 -2292 -1 665 -1550
Resultat fore skatter 2568 6831 7216 2678 826 3473 10757
Periodens resultat 1749 5185 3787 2110 622 2625 8091
—varav hanforbart till dgare till moderbolaget 1597 5077 3746 1858 831 2456 7751
-varav hanforbart till minoritetsintressen 152 108 41 252 -209 169 340
Balansrakning

Anldggningstillgangar 386 867 391153 392920 421 493 428063 325043 321685
Kortfristiga placeringar 26841 24 365 22952 46 385 41240 19476 23256
Kassa, bank och liknande tillgdngar 16014 21279 7238 10555 18726 82398 60841
Andra omséattningstillgangar 99012 107110 145985 123694 111254 73704 94111
Summa tillgédngar 528734 543907 569 095 602127 599 283 500621 499 893
Eget kapital 135605 140215 139461 142 404 137668 145060 150485
- varav hanforbart till dgare till moderbolaget 128953 133572 132889 135620 130870 133752 139577
-varav hanfdrbart till minoritetsintressen 6652 6643 6572 6784 6798 11308 10908
Hybridkapital (Capital Securities) 9081 9414 9646 10250 10128 10728 10856
Andrarantebarande skulder 179 263 189123 187942 203 244 208 687 156 175 135267
Avsattningar fér pensioner 18393 18994 19390 20690 19884 20849 20993
Andra rantebdrande avsattningar 67584 66963 67788 70410 67842 68227 69387
Uppskjuten skatteskuld 31974 34266 32721 35953 40695 27618 27870
Andra ej rantebdrande skulder 86834 84932 112 147 119176 114 379 71964 85035
Summa eget kapital och skulder 528734 543907 569 095 602 127 599283 500621 499 893
Nettotillgangar 282413 289874 307966 300727 297 757 213119 212812
Nettoskuld -145 155 -151071 -165581 -154987 -157317 -63478 -60571
Kassafléde

Internt tillférda medel (FFO) 6939 11679 9820 11375 3997 2568 18 760
Kassafléde fran férandringar av rorelsetillgdngar och rérelseskulder 4832 5628 -7561 1755 7154 7869 -7232
Kassafldde fran den Idpande verksamheten 11771 17 307 2259 13130 11151 10437 11528
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11017 -3479 -8756 -13563 -53294 -9237 -6946
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 754 13828 -6 497 -433 -42 143 1200 4582
Férandringarikortfristiga placeringar -3390 -2010 8478 -1424 -23871 3782 -4098
Upptagna lan/amortering av skuld, netto, etc -3238 6940 -4828 -5501 3071 23522 39321
Betald utdelning till dgare -13 -5277 -17 =3 -9 -6941 -27
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -6 641 -347 3633 -6928 -20809 20363 35196
Periodens kassafléde -5887 13481 -2864 -7361 -62952 21563 39778
Fritt kassaflode 7260 14288 -1057 6436 7081 5594 8455

1) Exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsadttningar samt avkastning frén Karnavfallsfonden.
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Kvartalsinformation, koncernen (forts.)

NyckeItaI (for definitioner och berdkningar av nyckeltal se sidorna 30-31)

1 % dér ej annat anges. Med (ggr) avses ganger Kv 32010 Kv 22010 Kv12010 Kv 42009 Kv 32009 Kv22009 Kv12009
Avkastning pa eget kapital' 9,3 8,7 6,6 9,5 11,0 12,5 13,9
Avkastning pa eget kapital'2 15,4 14,6 12,5 11,4 11,1 12,6 14,1
Avkastning pa nettotillgdngar’ 9,2 8,6 8,1 10,0 11,7 13,9 14,9
Avkastning pa nettotillgdngar'? 12,1 11,6 11,4 11,4 11,8 14,0 15,1
Rantetackningsgrad, ggr 19 57 39 2,1 1,4 3,1 6,8
Rantetackningsgrad, ggr? 19 57 59 3,4 1,4 3,1 6,8
Internt tillférda medel (FFO)/rantebarande skulder' 21,1 18,6 14,0 17,2 16,5 24,5 25,8
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld’ 27,4 24,4 16,8 23,7 23,0 64,4 62,2
Soliditet 25,6 25,8 24,5 23,7 23,0 29,0 30,1
Skuldsattningsgrad 1389 141,6 1417 1499 1589 1151 97,1
Skuldsattningsgrad, netto 107,0 107,7 118,7 108,8 1143 43,8 40,3
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 51,7 519 54,3 52,1 53,3 30,4 28,7
Nettoskuld/rorelseresultat efter avskrivningar (EBITDA), ggr' 2,6 2,8 3,3 3,0 3,3 1,3 1,3
1) Rullande 12-manaders vérden.
2) Exkljamférelsestérande poster.
Valutakurser
F&r Vattenfallkoncernen viktigare valutor anvanda i boksluten:

Kv 32010 Kv 32009 Kv1-32010  Kv1-32009 Heldr 2009 2010-09-30  2009-09-30 2009-12-31
Medelkurs Balansdagskurs
EUR 9,3779 10,4168 9,6818 10,7057 10,6354 EUR 9,1600 10,2350 10,3530
DKK 1,2591 1,3993 1,3005 1,4375 1,4282 DKK 1,2295 1,3750 1,3915
GBP 11,2825 11,9675 11,2810 119710 11,8664 GBP 10,6750 11,2600 11,4850
NOK 1,1785 1,1939 1,2067 1,2023 1,2105 NOK 1,1500 1,2010 1,2430
PLN 2,3250 2,4550 2,4100 2,4440 2,4546 PLN 2,3000 2,4200 2,5000
uUsD 7,2938 7,3000 73213 7,8170 76431 USD 6,7375 7,0075 7,2125
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Moderbolagets resultatrdkning

Moderbolagets balansrakning

Belopp i MSEK Kv1-32010 Kv1-32009 Hel&r2009  BeloppiMSEK 2010-09-30  2009-09-30  2009-12-31
Nettoomsattning 27271 22112 29745 Tillgéngar
Kostnader fér salda produkter -14566 -13024 -17712 Anl3ggningstillgdngar
Bruttoresultat 12705 9088 12033  |mmateriella anldaggningstillgdngar 158 138 145
Kostnader for forsljning, administration samt forskning och utveckling ~ -2122 ~ -2083 ~ -2119  Materiellaanlaggningstiligangar 21685 20795 21144
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto 78 34 46  Andra anlag"gnln.gstlllgan:;ar 250721 211865 209056
Rérelseresultat (EBIT) 10661 7039 9960 Summa anldggningstillgangar 272564 232798 230345
Resultat frdn andelar i koncernféretag 11134 57 -1532 Omséttningstillgéngar
Resultat fran andelar i intresseféretag 1 644 6g2  Varulager o 323 361 361
Resultat frdn andra aktier och andelar 73 89 616  Immateriella omsattningstillgangar 509 556 762
Ranteintakter och liknande resultatposter 20086 11910 10125 Kortfristigafordringar 24336 42317 51282
Réntekostnader och liknande resultatposter -5511 -5525  -7952 Eortfrlstlgiplaﬁﬁangar S i;?’go 24_ 2;
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatter 36444 14214 11899 Kossa.bankochliknande tillgangar 696 6 8
Bokslutsdi i - 340 5680 Summa omséttningstillgangar 60244 43 480 52 686
ks IUEsdispositioner Summa tillgdngar 332808 276278 283031
Resultat fére skatter 36512 14554 9219 .
" ) . DG Eget kapital och skulder
Skatter -6913 -36 -26 Eget kapital
Periodens resultat 29599 10942 6597 Bundet eget kapital
Aktiekapital 6585 6585 6585
Reservfond 1286 1286 1286
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 47903 41 156 44718
Periodens resultat 29599 10942 6597
Summa eget kapital 85373 59 969 59 186
Obeskattade reserver 10 150 7154 10175
Avsattningar 147 359 183
Langfristiga skulder
Langfristiga réntebdrande skulder 149078 182 652 181863
Uppskjuten skatteskuld 294 - N
Andra langfristiga icke réntebarande skulder 4067 2894 3138
Summa langfristiga skulder 153 439 185546 185001
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder 60015 = 1458
Skatteskuld aktuell skatt 5504 665 461
Andra kortfristiga icke rantebdrande skulder 18180 22585 26567
Summa kortfristiga skulder 83699 23250 28 486
Summa eget kapital och skulder 332808 276278 283031
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Redovisningsprinciper, risker och osédkerheter samt moderbolagets delarsrapport

Koncernen
Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen for de tre forsta kvartalen 2010 har,
1 likhet med arsbokslutet for 2009, upprittats 1 enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS)
saisom de har godkints av Europeiska kommissionen for
tillimpning inom EU, och Arsredovisningslagen.
Denna delarsrapport for koncernen dr upprittad enligt
IAS 34 — Delérsrapportering, och Arsredovisningslagen.
De redovisningsprinciper som tillimpas i denna deldrs-
rapport ir de som beskrivs 1 Vattenfalls drsredovisning for
2009 (koncernens Not 2) med undantag for nedanstiende
nya och indrade IFRS standarder och IFRIC tolkningar
godkinda av EU som giller for rikenskapsaret 2010.

Justering av jdmforelsesiffror
En analys av kassaflddesanalysens forindringar i rorelse-
fordringar och rorelseskulder under 2009 och 2010 har
visat att vissa icke kassapdverkande transaktioner avseende
CO,-certifikat har bruttoredovisats, och dir en nettore-
dovisning bittre avspeglar forandringar i rorelsefordringar
respektive rorelseskulder. Vissa belopp avseende forand-
ringar i rorelsefordringar och rorelseskulder har darfor
justerats jamfort med tidigare publicerad information utan
att forindra summa rorelsekapital for respektive period.
Ettintresseforetag som sedan 2009-12-31 klassificerats
som avsett for forsiljning men som inte lingre uppfyller
villkoren for denna klassificering redovisas frin och med
kvartal 3, 2010 ater enligt kapitalandelsmetoden. Intresse-
foretagets virde enligt balansrikningen ingdende 1 Till-
gangar som innehas for forsiljning har terforts till Andelar
i intresseforetag for de balansrikningar som publicerats
sedan 2009-12-31. Den ackumulativa resultateffekten for
torsta halvaret 2010 dr marginell varfor resultatrikningarna
for kvartal 1, 2010 och kvartal 1-2, 2010 inte har justerats.
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Nya och dndrade IFRS standarder och IFRIC tolkningar
Andringar i IFRS 2 — Aktierelaterade ersdttningar, ”Group
Cash-settled Share-based Payment Transactions” fortydli-
gar vad som giller f6r redovisning av vissa koncerninterna
aktierelaterade ersittningar och innebir att IFRIC 8 —
Tilllampningsomrdde for IFRS 2 och IFRIC 11 — Transaktio-
ner med egna aktier, dven koncerninterna inarbetas 1 IFRS 2.
Vattenfall berors inte av IFRS 2.

Omarbetad IFRS 3 — Rorelseforviry, fortsitter att £fo-
reskriva att forvirvsmetoden tillimpas for rorelseforvirv
men med ndgra visentliga indringar. Exempelvis redovisas
alla betalningar for att kopa en verksambhet till verkligt
virde pd forvirvsdagen, medan efterféljande villkorade
betalningar klassificeras som skulder som direfter om-
virderas via resultatrikningen. Minoritetsintressen 1 den
forvirvade rorelsen kan valfritt f6r varje forvirv virderas
antingen till verkligt virde eller till den proportionella
andel av den forvirvade rorelsens nettotillgangar som
innehas av minoritetsintressen. Alla transaktionskostnader
avseende forvirv ska kostnadstoras. Vattenfall tillimpar
den omarbetade IFRS 3 framatriktat for alla forvirv frin
2010-01-01.

Andringar i TAS 27 — Koncernredovisning och separata

finansiella rapporter kriver att effekterna av alla transaktioner

med minoritetsintressen redovisas 1 eget kapital om de inte
medfor ndgon dndring i det bestimmande inflytandet och
dessa transaktioner inte lingre ger upphov till goodwill
eller vinster och forluster. Standarden anger ocksd att nir
ett moderbolag mister det bestimmande inflytandet ska
eventuell kvarvarande andel omvirderas till verkligt virde
och en vinst eller forlust redovisas i resultatrakningen.
Vattenfall tillimpar den indrade IAS 27 {6r transaktioner
med minoritetsintressen fran 2010-01-01.

Andringar i IAS 32 — Klassificering av teckningsritter.
Teckningsritter till aktier utstillda i en annan valuta 4n

foretagets funktionella valuta ska klassificeras som eget-
kapitalinstrument under vissa forutsittningar. Vattenfall
berdrs inte av dndringen.

Andring i 1AS 39 — Finansiella Instrument: Redovisning
och virdering klargor tillimpning av principerna for sik-
ringsredovisning. Andringen klargor identifiering av en
ensidig risk 1 en sikrad post samt inflation 1 en sikrad post.
Andringen har inte haft nigon piverkan pi Vattenfalls
finansiella rapporter.

“Forbittringar av IFRS-standarder” (utgivna 2009-04)
avser att forenkla och fortydliga redovisningsstandarderna
genom indringar som piverkar presentation, redovisning,
virdering samt indringar i terminologi eller redaktionella
indringar. Dessa dndringar har haft ingen eller ringa pa-
verkan pa Vattenfalls finansiella rapporter.

IFRIC 12 — Koncessioner for samhdllsservice. Tolknings-
uttalandet behandlar bland annat allménna principer om
redovisning och virdering om hur den som innehar en
sddan koncession ska redovisa hithérande tillgdngar samt
de rittigheter och skyldigheter som foljer av avtalet. Tolk-
ningsuttalandet har inte haft nigon paverkan pd Vattenfalls
finansiella rapporter.

IFRIC 15 — Avtal om uppforande av fastigheter behandlar
nir konstruktion och forsiljning av fastigheter ska redo-
visas enligt IAS 11 — Entreprenadavtal, respektive IAS 18 —
Intikter. Tolkningsuttalandet har inte haft ndgon paverkan
pa Vattenfalls finansiella rapporter.

IFRIC 16 — Sakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksam-
heter klargor redovisningen av valutasikring av nettoinveste-
ringar 1 utlandsverksamheter. Tolkningsuttalandet har inte
hatt ndgon paverkan pa Vattentalls finansiella rapporter.

[FRIC 17 — Utdelning av sakvirden till dgare behandlar
frigestillningar i samband med att utdelning limnas med
andra tillgdngar 4n kontanter. Tolkningsuttalandet har inte
haft nigon piverkan pd Vattenfalls finansiella rapporter.



IFRIC 18 — Overforingar av tillgangar fiian kunder. Tolknings-
uttalandet behandlar redovisningen av tillgdngar eller kon-
tanter som tillskjuts frin en kund och direfter anvinds for
att tillhandahilla varor och tjanster. Tolkningsuttalan-
det har medfort att redovisningen har dndrats for vissa av
Vattenfall erhillna anslutningsavgifter vilket haft en mar-
ginell paverkan pa Vattentfalls finansiella rapporter.

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osikerhetsfaktorer samt risk-
hantering hinvisas till Vattenfalls drsredovisning for 2009
sidorna 75—81. Inga andra visentliga forindringar, utover
vad som framgar av denna deldrsrapport, har skett sedan
drsredovisningens avgivande.

Ovrigt

Visentliga nirstiendetransaktioner framgar av koncernens
Not 53 1 Vattenfalls drsredovisning f6r 2009. Inga visent-
liga forindringar har skett i relationer eller transaktioner
med nirstiende jamfort med det som beskrivits i drsredo-
visningen f6r 2009.

Moderbolaget Vattenfall AB
Redovisningsprinciper
Moderbolaget Vattenfall AB:s rakenskaper upprittas i en-
lighet med Arsredovisningslagen och rekommendation
R EFR 2 — Redovisning for juridiska personer, utgiven av Rdet
tor finansiell rapportering.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna rapport
ir de som beskrivs i Vattenfalls drsredovisning tor 2009
(moderbolagets Not 2).

De tre forsta kvartalen 2010
Moderbolagets resultatrikning och balansrikning i sam-
mandrag framgar av sidan 27 1 denna rapport.

Frin och med 2010-05-01 har Vattenfall Treasury AB,
som ansvarar for Vattenfallkoncernens upplaning, likvi-
ditetstorvaltning och hantering av dirmed forknippade
finansiella risker, fusionerats med moderbolaget Vatten-
fall AB. Organisationsférindringen innebir att Vattenfall
Treasurys motparter frin och med nimnda datum har sin
affdrsrelation direkt med moderbolaget Vattenfall AB,
som tidigare har garanterat alla Vattenfall Treasury AB:s
transaktioner. Fusionsresultat i moderbolagets egna kapital
uppgick till 1 924 MSEK.

Omsittningen uppgick till 27 271 MSEK (22 112).

Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatter upp-
gick till 36 444 MSEK (14 214). Resultatforbittringen
jamfort med foregiende ar forklaras av koncerninterna
utdelningar som uppgick till 11 134 MSEK samt positiva
valutakurseftfekter som uppgick till 17 485 MSEK.

Balansomslutningen uppgick till 332 808 MSEK
(276 278). Okningen av moderbolagets balansomslutning
forklaras av fusionen med Vattenfall Treasury AB.

Investeringar under perioden uppgick till 1 433 MSEK
(58 972).

Kassa, bank och liknande tillgingar samt Kortfristiga

placeringar uppgick till 35 076 MSEK (246), till foljd av
fusionen med Vattenfall Treasury AB.

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osikerhetsfaktorer samt risk-
hantering hinvisas till Vattenfalls drsredovisning f6r 2009
sidorna 75—81. Inga visentliga forindringar, utover vad
som framgar av denna deldrsrapport, har skett sedan drsre-
dovisningens avgivande.

Ovrigt

Visentliga niarstiendetransaktioner framgar av moderbo-
lagets Not 40 1 Vattenfalls drsredovisning for 2009. Inga
visentliga torindringar har skett i relationer eller transak-
tioner med nirstiende jamfort med det som beskrivits i
drsredovisningen 2009.

Stockholm den 28 oktober 2010

Qystein Loseth
Verkstallande direktor och koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit féremal foér granskning av bolagets
revisorer.

Informationenidennadeldrsrapport &r sddan som Vattenfall offentlig-
gor enligt svensk lag om vardepappersmarknaden.
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Definitioner och berdkningar av nyckeltal
Varden avser koncernen 2010. Belopp i MSEK dar inte annat anges.

EBIT
EBITDA

FFO
Jamforelsestorande poster

Fritt kassaflode

Hybridkapital (Capital Securities)
Nettotillgdngar

Nettoskuld

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamfoérelsestérande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamférelsestérande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa eget kapital exkl
jamforelsestorande poster, %

Avkastning pa nettotillgéngar, %

Avkastning pa nettotillgdngar exkl
jamférelsestérande poster, %

100 x

= 100 x

100 x

100 x

100 x

= 100 x

100 x

100 x

30 DELARSRAPPORT FOR JANUARI-SEPTEMBER 2010

Earnings Before Interest and Tax (Rorelseresultat).
Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation (Rérelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar).
Funds From Operations (Internt tillférda medel).

Realisationsvinster respektive realisationsférluster i aktier och andra anldggningstillgangar, nedskrivningar och aterférda nedskrivningar av
anldggningstillgdngar samt andra poster av engangskaraktar.

Kassaflode fran den Idpande verksamheten minus férnyelseinvesteringar.
Finansieringsinstrument med evig I6ptid efterstéllda Vattenfalls 6vriga ldneinstrument. Redovisas som rantebdrande langfristig skuld.

Balansomslutning minus ej rénteb&rande skulder, avsattningar, rdnteb&drande fordringar, medel i Kirnavfallsfonden, kassa, bank och liknande tillgangar,
kortfristiga placeringar.

Rénteb&rande skulder minus Ian till minoritetsdgare i utlandska dotterbolag, kassa, bank och liknande tillgangar, kortfristiga placeringar.

Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

Nyckeltal berdknade pa senaste 12-manadersvérden, oktober 2009-september 2010:

Rorelseresultat (EBIT) 30580 _
Nettoomsattning 223440
Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestérande poster 39337 _
Nettoomsattning 223440
Resultat fore skatter 19293 _
Nettoomsattning 223440
Resultat fore skatter exkl jamférelsestdrande poster 28005 _
Nettoomsattning 223440
Periodens resultat hanférbart till dgare till moderbolaget 12278 _
Medelvarde av periodens eget kapital hanférbart till dgare till moderbolaget exkl Reserv for kassaflédessdkring 131715
Periodens resultat hanférbart till dgare till moderbolaget exkl jamférelsestérande poster 20229
Medelvarde av periodens eget kapital hanférbart till dgare till moderbolaget exkl Reserv for kassaflédessdkring 131715
Rorelseresultat (EBIT) + diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 27344
V&gt medelvérde av periodens nettotillgdngar 297 163
Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestérande poster + diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 36101
V&gt medelvérde av periodens nettotillgdngar 297 163

13,7

17,6

12,1



Réntetdckningsgrad, ggr

Rantetdckningsgrad exkl
jamfoérelsestérande poster, ggr

Kassaflédesrantetackningsgrad, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad,
netto, ggr

Kassaflédesrantetackningsgrad
efter férnyelseinvesteringar, ggr

Internt tillférda medel (FFO)/
rantebdrande skulder, %

Internt tillférda medel
(FFO)/ nettoskuld, %

Rorelseresultat fore avskrivningar _

(EBITDA)/finansnetto, ggr
Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) exkl jamforelsestdrande
poster/finansnetto, ggr

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, %

Skuldsattningsgrad, netto, %

Réantebarande skulder/
rantebdrande skulder
plus eget kapital, %

Nettoskuld/nettoskuld
plus eget kapital, %

Nettoskuld/rérelseresultat fére
avskrivningar (EBITDA), ggr

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

= 100 x

Rérelseresultat (EBIT) + finansiella intékter exkl diskonteringseffekter hanférbara till avséttningar och avkastning fran Kérnavfallsfonden 32064
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 10458
Rérelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestérande poster + finansiella intakter exkl diskonteringseffekter hanforbara till

avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 40821 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 10458
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 50271
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 10458 ~
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 48787 _
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Kérnavfallsfonden 8974
Kassafldde frdn den Idpande verksamheten minus férnyelseinvesteringar + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter

hanférbara till avsattningar och réntedel i pensionskostnad 36159
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och rantedel i pensionskostnad 9232
Internt tillfédrda medel (FFO) 39813
Réntebarande skulder 188344
Internt tillforda medel (FFO) 39813
Nettoskuld 145155
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 55567
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 8974
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) exkl jamforelsestérande poster 64324 _
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Kérnavfallsfonden 8974
Nyckeltal berdknade pa balansrékningen per 30 september 2010:

Eget kapital 135605 _
Balansomslutning 528734
Rantebdrande skulder 188344
Eget kapital 135605
Nettoskuld 145155 _
Eget kapital 135605
Réntebdrande skulder 188344 _
Rantebdrande skulder + eget kapital 323949
Nettoskuld 145155
Nettoskuld + eget kapital 280760
Nettoskuld 145155
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 55567

3,9

48

54

39

21,1

27,4

6,2

25,6

1389

107,0

58,1

51,7

2,6

DELARSRAPPORT FOR JANUARI-SEPTEMBER 2010 31






Vattenfall AB (publ)

162 87 Stockholm
Besdksadress: Sturegatan 10
Org.nr 556036-2138

Tel 08-73950 00

www.vattenfall.com
www.vattenfall.se

VATTENFALL




