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* Nettoomsattningen 6kade med 14,6% till 164 549 MSEK (143 639)

* Rorelseresultatet 6kade med 4,6% till 29 895 MSEK (28 583) MSEK

« Arets resultat (efter skatt) minskade med 14,1% till 17 763 MSEK (20 686) MSEK

* For det fjarde kvartalet minskade rorelseresultatet med 2,8% till 6 562 MSEK (6 752)

Heldret 2008 — nettoomséttning, resultat,
kassafléde och skuldsattning

Ett braresultat och kraftigt 6kade investeringar

Vattenfall redovisar ett bra rorelseresultat for 2008.
Okningen med 4,6% till 29 895 MSEK (28 583) forklaras
dock frimst av att 2007 ars resultat hade belastats med
nedskrivningar pd 1 850 MSEK mot 423 MSEK {6r 2008.
Rorelseresultatet £6r 2008 har ocksa paverkats positivt av
valutaeftekter pa cirka 800 MSEK till f6ljd av den svagare
svenska kronan. De kraftigt fallande elpriserna under hos-
ten har endast i begrinsad omfattning piverkat resultatet
tack vare Vattenfalls kontinuerliga prissikring. Business
Group Norden uppvisar en stark resultatforbattring, frimst
hinforlig till affdrsenheten Elproduktion. Business Group
Centraleuropa férsaimrade diaremot sitt rorelseresultat, dels
pd grund av driftstoppen i tva kirnkraftverk dels pa grund
av 0kade kostnader for utslappsritter.

Koncernens nettoomsittning 6kade med 14,6% till
164 549 MSEK (143 639), varav cirka 5 500 MSEK forklaras
av valutaeffekter. Arets resultat (efter skatt) minskade med
14,1% till 17 763 MSEK (20 686). Det forklaras huvudsak-
ligen av en icke dterkommande positiv skatteeftekt ar 2007
pa 3 800 MSEK 1 Tyskland, till t6ljd av den tyska reger-
ingens beslut att sinka bolagsskatten med cirka 10 procent-
enheter. Avkastningen pa eget kapital uppgick till 13,6%
(17,6) och avkastningen pa nettotillgingarna uppgick till

15,1% (16,6). Kassaflodesrantetickningsgraden efter for-
nyelseinvesteringar minskade till 4,1 (6,4). Nettoskulden
okade med 22 260 MSEK till 66 000 MSEK frimst till f6]jd
av betydligt hogre investeringar men aven pa grund av
redovisningsmissiga valutaeffekter pd —7,1 miljarder SEK
till £6]jd av den kraftiga forsvagningen av den svenska
kronan. Vattenfalls upplining i utlindska valutor dr dock
1 allt visentligt valutasikrad och de negativa valutaeftek-
terna pd linen 1 utlindsk valuta motsvaras till stor del av en
positiv virdeforindring av valutaderivat, vilka redovisas i
balansrikningen under posterna Derivat. Valutaeftekterna
1 finansieringsverksamheten har netto inte haft nigon ma-
teriell piverkan pa resultatrikningen. Den redovisade net-
toskuldsittningsgraden uppgick den 31 december 2008 till
46,8% (35,2). Kassaflodet fore finansiering minskade med
19 373 MSEK till - 5 079 vilket térklaras av kraftigt 6kade
tillvixtinvesteringar. Totala investeringar dkade med
23 332 MSEK till 42 296 MSEK. For mer information om
investeringsverksamheten, se sid 9. Fritt kassaflode mins-
kade med 687 MSEK till 18 963.

El- och varmeproduktion under 2008

Nagot l&gre total elproduktion men 6kad vattenkraft och vindkraft
Vattenfalls elproduktion minskade under 2008 med 2,7%
till 163,1 TWh (167,6). Vattenkraftproduktionen dkade
med 7,9% till 39,5 TWh (36,6). Kirnkraftproduktionen

minskade med 9,9% till 46,2 TWh (51,3), pd grund av ett
antal driftstopp, sdvili Tyskland som i Sverige. Fossilkraft
minskade med 3,3% till 75,1 TWh (77,7). Vindkraft okade
till 1,6 TWh (1,3). Elproduktionen baserad pa biobrinsle
och avfall var praktiskt taget of6rindrad med 0,6 TWh.
Virmeproduktionen minskade med 1,7% till 35,6 TWh

(36,2). For mer information, se sidorna 10—13.
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Fjarde kvartalet 2008

Nettoomsittningen 6kade med 22,3% till 46 870 MSEK
(38 329) medan rorelseresultatet minskade med 2,8% till 6 562
MSEK (6 752). Business Group Norden forsamrade sitt re-
sultat med 9,8% medan Business Group Centraleuropa for-
bittrade sitt resultat med 27,3%. Periodens resultat (efter skatt)
okade med 10,3% till 4 055 MSEK (3 676) frimst pa grund av
en mycket lig skattekostnad 1 Sverige - se sid 24. Kassaflodet
fore finansieringsverksamheten uppgick till =10 157 MSEK
(1 919 MSEK). Minskningen beror frimst pa kraftigt okade
investeringar. Fritt kassaflode kade med 2 560 MSEK till
6 398 (3 838). Elproduktionen minskade till 41,6 TWh (44,7).
Vattenkraft okade med 17,1%, karnkraft minskade med 23,6%
och fossilkraft minskade med 4,2%. Vindkraften var ofor-
indrad. Virmeproduktionen minskade med 4,7%. Exakta
siffror och fordelning pa respektive marknad visas pd sidorna

11-13.

Marknadsprisutvecklingen under 2008

Kraftigt fluktuerande el- och ravarupriser

Spotpriserna pa el 6kade successivt under forsta halvaret i
takt med stigande ravarupriser och hogre priser pa CO -
utslappsritter. Olje- och kolpriserna steg under forsta halv-
ret till rekordnivaer men sjonk under hosten drastiske till
foljd av finanskrisen. Aven priserna pi utslippsritter foll.
I genomsnitt lig dock ravarupriserna for hela aret 2008
hogre 4n ar 2007. Elpriserna, sivil spot- som terminspriser,
01l ocksa kraftigt under hosten men var for hela dret 1
genomsnitt hdgre in under 2007. For mer detaljerad in-
formation se sidorna 11-13.

Viktiga héndelser under fjarde kvartalet 2008

Férvarv av vindkraft i Storbritannien

Vattenfall térvirvade flera brittiska vindkraftbolag.

« AMEC Wind Energy Ltd, ett av Storbritanniens frimsta
utvecklingsforetag tor vindkraftsparker, med pigiende

projekt mellan 500750 M'W.
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* Eclipse Energy UK Plc, som arbetar med sex vindkrafts-
projekt 1 Storbritannien med en sammantagen effekt pa
over 200 MW.

* Thanet Oftshore Wind, som med 300 MW under byg-
gande ir Storbritanniens storsta vindkraftprojekt.

Vattenfall ingick ocksa 1 slutet av dret partnerskap med
ScottishPower Renewables, ett dotterbolag till spanska
Iberdrola, for att delta i den tredje brittiska utbudsrundan
av havsbaserad vindkraft. Det gemensamma malet ir att
etablera 6 000 MW vindkraft (3 000 MW vardera).

Forvarv av andel i polskt energibolag

I november forvirvade Vattenfall 18,7% av det polska
energiforetaget ENEA S.A. Foretaget, som ir ett av fyra
statsigda energiforetag, har 2,3 miljoner kunder och star
for ungefir 8% av landets totala energiproduktion. ENEA
S.A. har en blandad portfd]j med savil smaskalig vatten-
kraft som planerade investeringar 1 utvecklingsprojekt
inom vindkraft, men domineras av kolbaserad produktion.
Vattenfall ir idag det storsta utlindska energiforetaget i
Polen och forvirvet stirker ytterligare Vattenfalls position
pa den polska energimarknaden.

Obligationslan pa 1,5 miljarder EUR

[ november emitterade Vattenfall tva foretagsobligationer
pd euromarknaden om totalt 1,5 miljarder EUR. Obliga-
tionerna har en 16ptid pa fem respektive tio dr och linesum-
man uppgdr till 850 MEUR respektive 650 MEUR. Syftet
med dessa transaktioner var att utnyttja en fordelaktig si-
tuation pa kreditmarknaden for att i forvig finansiera en
stor del av 2009 ars beriknade lanebehov. Emissionen mot-
te stark efterfragan frin investerare och obligationerna blev
nistan fyra ginger overtecknade.

Ny koncernstruktur
En ny koncernorganisation infors fran och med 1 januari

2009. En tredje Business Group, Pan-European etableras,
vilken innefattar tre nya koncernovergripande affirsenheter;
Vindkraft, Kirnkraft och Engineering. Den kommer dven
att ansvara for europeisk affirsutveckling med fokus pa
effektiv energianvindning och biobrinslen. Med den nya
organisationen forbittrar Vattenfall formagan att nd sina
offensiva klimat- och tillvixtambitioner och dra fordel av
mojligheter till grinséverskridande samarbete.

Ny CFO
1 oktober tilltridde Dag Andresen som ny forste vice VD
och CFO efter Jan Erik Back, som limnat Vattenfall.

Viktiga handelser tidigare under 2008

Kraftigt utokat investeringsprogram

Vattenfall tillkdnnagav i februari ett investeringsprogram
for dren 2008—-2012 pa 173 miljarder SEK — en 6kning med
29 miljarder jimfort med femarsperioden 2007—2011. Se
sidan 9 for investeringsprogrammet avseende femdrs-

perioden 2009-2013.

Inlésen av minoritetsandelar i Tyskland
[ april fullbordades inldsen av dterstiende minoritetsandelar
(3,19%) 1 Vattenfalls tyska dotterbolag Vattenfall Europe AG

och bolaget avnoterades frin de tyska aktieborserna.

Forstérkt sdkerhetsarbete inom karnkraften
De tvd tyska kirnkraftsverken Brunsbiittel och Kriimmel
som den 28 juni 2007 oberoende av varandra snabbstop-
pades ir fortfarande inte i drift. Orsakerna till snabbstoppen
dtgirdades redan under 2007 men tidskravande kontroll
och verifieringsarbete samt nya krav har medfort att
anliggningarna 4dnnu inte kunnat iterstartas. Resultat-
paverkan for stillestinden beriknas tor 2008 till 573
MEUR (5 540 MSEK).

Vattenfall har gjort en noggrann &versyn av sikerhets-
arbetet inom kirnkraftsverksamheten i samrid med ber6rda



myndigheter, och internationellt erkinda experter har dven
gjort oberoende djupanalyser av foretagets arbete med kirn-
kraftssikerhet. I februari utsig Vattenfall en CNO (Chief
Nuclear Officer), som rapporterar direkt till koncernchefen
1 fragor om kirnkraftssikerhet och dr koncernledningens
kirnkraftsexpert. Vattenfall tillsatte dven ett kirnsikerhets-
rdd med koncernchefen som ordférande. Dessutom deltar
Vattenfall mer aktivt i internationella kirnkraftsorganisa-
tioner for att sikerstilla att de samlade globala erfarenhe-
terna tas tillvara for sikerhetsarbetet inom koncernen.
FN:s atomenergiorgan IAEA genomforde 1 borjan av
2008 en tre veckor ling granskning av Forsmarks kirn-
kraftverk. Granskningen visade att Forsmark haller god
internationell nivd i sikerhetsarbetet. Ett antal forbitt-
ringsforslag som identifierades dr nu under inférande.

Eventuell forsédljning av Vattenfalls tyska transmissionsnat
Vattenfall kontaktade i slutet av juli ett antal potentiella
investerare avseende en eventuell forsiljning av Vattenfalls
tyska transmissionsnit. Intresset har varit stort och ett
antal indikativa bud inkom under oktober. Inga beslut
rorande en eventuell forsiljning har dnnu fattats.

Varldens forsta pilotanldggning fér CCS, Schwarze Pumpe,
invigdes

Efter tvd ars byggtid invigde Vattenfall den 9 september
virldens forsta koleldade CCS-kraftverk baserad pa oxyfuel
teknik. CCS star for Carbon Capture and Storage och
innebir avskiljning och lagring under jord av den koldioxid
som uppstar vid férbrinning av fossila brinslen. Investerings-
summan for pilotanliggningen uppgar till 70 MEUR.

Demonstrationsanldggning for CCS planeras

I maj meddelade Vattenfall sina planer att bygga en demon-
strationsanliggning for CCS vid kraftverket Jinschwalde
1 Tyskland. Vattenfall planerar ocksa sedan tidigare for en
CCS-anliggningi Aalborg, Danmark. Investeringsbeslu-

1) EU27+Norge och Schweiz

ten 4r dock avhingiga stod fran nationella myndigheter 1
Tyskland och Danmark samt dven frin EU. EU markerade
sitt stod for CCS 1sitt klimatpaket i december 2008 genom
att avsitta 300 miljoner utslappsritter 1 finansiellt stod for
demonstrationsanliggningar under nista handelsperiod. I
Januari 2009 féreslog Europeiska kommissionen att stod-
jafem projekt med vardera EUR 250 miljoner inom ramen
for European Economic Recovery Programme. Forslaget
har innu inte forankrats i ministerradet. Janschwalde ir ett
av elva projekt som bedomts uppfylla kraven for stod.

Klartecken fér bygget av tyska kraftvdrmeverket Moorburg
Den 30 september beviljade Hamburgs myndighet for
stadsplanering och miljo (BSU), tillstind for Vattentall att
bygga det stenkolseldade kraftvirmeverket Moorburg i
Hamburg, Tyskland. Tillstandet dr forknippat med ett antal
nya restriktioner som paverkar driften av anliggningen.
Vattenfall har dirfor begirt domstolsprévning av myndig-
hetens beslut.

Langfristiga elavtal med energiintensiva industriféretag

Flera stora och lingfristiga avtal har under dret tecknats med
nordiska industriforetag bl.a. Stora Enso, Smurfit Kappa,
Vargon Alloy, Outokumpu, Hydro och Borealis. Vattentall
har ett gott samarbete med den elintensiva industrin och de
tecknade avtalen visar att foretagen har fértroende for Vat-
tenfall som leverantor.

Vattenfalls klimatvision - bli klimatneutral ar 2050

Vattenfall preciserade under hdsten sin strategiska inriktning.
Strategins fokus kan uttryckas i tre ord — Making electricity
clean. En integrerad del av denna strategi ir Vattenfalls kli-
matvision, att bli ett klimatneutralt foretag 2050. Tillvixt
inom utsldppsfri produktion ir grunden f6r Making electri-
city clean. Vattenfalls tillvixtmal 4r en arsproduktion pa 390
TWh ar 2030, vilket motsvarar cirka 10 procents marknads-
andel' — en kraftig 6kning frin dagens niva pa 163 TWh.

Vattenfalls klimatmanifest

Islutet av september offentliggjorde Vattenfall 1 Bryssel ett

klimatmanifest dar Vattenfall inbjod allminheten att pa

Internet signera ett manifest i syfte att uppmana politikerna

att vidta nddvindiga dtgirder 1 klimatfrigan. Manifestet

identifierade foljande tre punkter:

1. Vibehover ett globalt pris pa koldioxidutslapp

2. Vibehover ge mer stod for utveckling av klimatvinlig
teknik

3. Vibehover infora klimatkrav pa produkter.

Mer 4n 235 000 personer har skrivit under manifestet.

Okat antal kunder, och néjdare

Vattenfall fortsatte att vinna marknadsandelar i Norden
och kundngjdhetsindex har dkat. I september tecknade
Vattenfall och Géteborg Energi AB ett avtal om &vertagande
av delar av kundbasen 1 det gemensamt dgda elhandels-
bolaget Plusenergi AB. Avtalet innebir att Vattenfall far cirka
150 000 nya kunder vilket kommer att 6ka marknads-
andelen ytterligare. Aven i Tyskland har Vattenfall nitt
forsiljningsframgingar. Genom att silja el pa Internet till
hela Tyskland har Vattenfall 6kat antalet kunder. I slutet
av 2008 hade Vattenfall fler kunder 4n i borjan av iret.

Okade marknadsrisker

Radande oro pa de finansiella marknaderna medfér en
okad allmin osiakerhet, vilket aven innebir att vissa risker
och osikerheter for Vattenfall sisom prisrisker och kredit-
risker har okat.

Lars G Josefsson
Verkstillande direktor och koncernchef
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Vattenfallkoncernens resultat, kassafléde och balansrakning i sammandrag

Belopp i MSEK dar ej annat anges

Kv 42008 Kv 4 2007 Forandring, % Heldr 2008 Heldr 2007 Forandring, %
Nettoomsattning 46870 38329 22,3 164 549 143639 14,6
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 11 407 12502 -8,8 45960 45821 0.3
Rorelseresultat (EBIT) 6562 6752 -2,8 29895 28583 4,6
Rorelseresultat exkl jdmforelsestérande poster 6561 6776 =92 29797 28497 4,6
Finansiella poster, netto -2 151 -2052 -4.8 -6 397 -4 650 -37,6
Resultat fore skatter 4411 4700 -6,1 23498 23933 -1,8
Periodens resultat 4055 3676 10,3 17 763 20686 -14,1
—varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 3894 3795 2.6 17 095 19 769 =13,5
—varav hanforbart till minoritetsintressen 161 -119 - 668 917 -27,2
Avkastning pa eget kapital, % 13,6 17,6 - 13,6 17,6 -
Avkastning pa nettotillgdngar, % 15,11 16,6' = 15,11 16,6' =
Internt tillférda medel (FFO) 10886 10909 -0,2 30735 34049 =87
Kassafléde fore finansieringsverksamheten -10157 1919 - -5079 14294 -
Fritt kassafléde 6398 3838 66,7 18963 19650 -3,5
Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 40236 22 659 77,6 40236 22 659 77,6
Balansomslutning 445 827 338236 31,8 445 827 338236 31,8
Eget kapital inkl minoritetsintressen 140886 124132 13,5 140886 124132 13,5
Hybridkapital (Capital Securities) 10811 9341 15,7 10811 9341 15,7
Andra rantebdrande skulder 96 536 57 848 66,9 96 536 57 848 66,9
Nettoskuld 66000 43740 50,9 66000 43 740 50,9
Nettoskuld/rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA), ggr 1,4 1,0' - 1,4 1,0 -

1) Rullande 12-manaders varden.

Resultatet fér Vattenfall varierar kraftigt under aret. Den stérsta delen av arsresultatet upparbetas normalt under det férsta och fjarde kvartalet n&r efterfragan pa el och vdrme &r som storst.

For definitioner och berdkningar av nyckeltal se sidorna 26-27.
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Omsattning, resultat och kassafléde

Belopp i MSEK Kv 42008 Kv 42007 Forandring, % Heldr 2008 Heldr 2007 Férandring, % Belopp i MSEK Kv 42008 Kv 42007 Forandring, % Heldr 2008 Heldr 2007 Foérandring, %
Nettoomséttning 46 870 38329 22,3 164 549 143 639 14,6 Kassafléde fr&n den I6pande
Kommentar: Fér heldret 2008 har nettoomséattningen fér Business Group Centraleuropa, justerat fér kon- ve.rksamhet?n . 7558 8382 -9.8 36194 32331 1.9
cerninterna transaktioner, 6kat med 12,4 miljarder SEK, varav 10,8 miljarder avser den tyska verksamheten. Fritt kas“saflcide 6398 3838 66,7 18963 19650 -3.5
Fér Business Group Norden var 8kningen 10,3 miljarder SEK. Fér segmentet Ovrigt, vilket inkluderar Energi- K'assafloc.je fore

finansieringsverksamheten -10157 1919 - =3 01/ 14294 -

handel, har nettoomsattningen minskat med 1,8 miljarder SEK. Av den totala omsattningsdkningen férklaras
cirka 5 500 MSEK av valutakurseffekter.

Kostnader for sdlda produkter 37 395 27 791 34,6 122 961 103404 18,9

Kommentar: Okningen av kostnaderna fér heldret 2008, jamfért med 2007 férklaras framst av: kade kostnader
for utsldappsratter med 5,9 miljarder SEK, varav 5,4 miljarder avser den tyska verksamheten, 6kade branslekost-
nader med 4,3 miljarder SEK samt 6kade EEG-kostnader” inom Vattenfalls transmissionsnat i Tyskland med 3,1
miljarder SEK. Dessa EEG-kostnader, som uppstar till féljd av inmatning av férnybar energi till Vattenfalls nat, vi-
darefaktureras med viss tidsférskjutning till slutkund. P& sikt ger det sdledes en i stort sett resultatneutral effekt.

1) EEG arenférkortning av Erneuerbare-Energien-Gesetz. Den tyska lagen om férnybar energi.

Rorelseresultat 6562 6752 -2,8 29895 28583 4,6
Rorelseresultat exkl jamforelse-
stérande poster 6561 6776 -3,2 29797 28497 4,6

Kommentar: Férbattringen av arets rérelseresultat jamfért med 2007 &r ndstan uteslutande hanforligt till
affdrsenheten Elproduktion inom Business Group Norden. Aven affarsenheten Varme férbattrade sitt resultat.
Business Group Centraleuropa férsamrade sitt rérelseresultat med 1 290 MSEK, vilket ar helt hanférligt till
Tyskland. Polen férbattrade sitt resultat. Av den totala 6kningenirdrelseresultatet forklaras cirka 800 MSEK
av valutakurseffekter. Nedskrivningar belastade resultatet med 1 850 MSEK ar 2007 och 423 MSEK ar 2008.

Nettoomséattning Rorelseresultat, exkl jamforelsestérande poster

1) Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus férnyelseinvesteringar.

Kommentar: Okningen i kassaflédet fran den [6pande verksamheten har fér heldret 2008 paverkats positivt
av tidsforskjutning av betalning for CO,-utsldppratter avseende 2008. Kassaflddet fore finansieringsverk-
samheten har férsdmrats pa grund av kraftigt dkade investeringar och som under 2008 uppgick till 42,3
miljarder SEK (se sid 9).

Finansiella poster, netto =2 13 -2052 -4,8 -6 397 -4 650 -37,6
Rante|~ntakterfran finansiella 497 288 72,7 1692 1331 271
placeringar

Réntekostnader fér 1&n -1608 -1074 -49,8 -4 151 -3325 -24,9
Erhallen rénta 421 403 4,5 1679 1420 18,2
Betald rénta -1067 -449 -137,6 -3846 -2902 -32,5

Kommentar: Forsamringen av finansiella poster avser framst forandring av marknadsvardet av derivat.
Rantenettot uppgick i genomsnitt till —202 MSEK (-166) per manad. Okningen i rdntekostnader fér 18n
forklaras av 6kade skulder och hégre réantenivaer.

Resultat fore skatter,
exkl jdmforelsestorande poster

MSEK MSEK MSEK
150000 / 30000 30000
120000 / 24000 /\//— 24000
—_— /
90000 18000 18000
60000 12000 12000
30000 T | ] M1 6000 | 1 6000 |
= Rullande 12-manadersvarden
9 Q Q Kvartalsvarden
1234123412341234 1234123412341234 1234123412341234
2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008 2005 2006 2007 2008
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Finansiell stallning

Belopp i MSEK 31Dec 2008 31Dec 2007 Forandring, % Belopp i MSEK 31 Dec 2008 31Dec2007 Forandring, %
Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 40236 22 659 77,6 Eget kapital hanférbart till
Bekraftade kreditfaciliteter (outnyttjade) 15416 9574 61,0 Aktiedgare imoderbolaget 129 861 111 709 16,2
Ovriga kreditfaciliteter (outnyttjade) 13327 11413 16,8 Minoritetsintressen 11025 12423 -11,3
Kommentar: Bekraftade kreditfaciliteter utgérs av en Revolving Credit Facility pd 1 000 MEUR med forfallden ~ Summa 140886 124132 13,5
23 februari 2013, en 364-dagars bilateral kreditlina pa 400 MEUR med férfall i april 2009 samt en checkrak- Kommentar: Férandringar i eget kapital specificeras pa sidan 19.
ningskredit pa 100 MSEK med férfall i december 2009. Det &r Vattenfalls mal att medel motsvarande lagst
10% av koncernens nettoomséttning och minst motsvarande kommande 90 dagars laneférfall ska finnas till-
gangligtiformav likvida medel eller bekraftade kreditfaciliteter.
Nettoskuld 66 000 43740 50,9
Réntebdrande skulder 107 347 67 189 59,8
Genomsnittlig réntebindningstid (duration, ar)’ 29 3,3 -12,1
Genomsnittlig 1&ptid, ar 6,5 6,7 -3,0
1) Exkl hybridkapital (Capital Securities) pa 10 811 MSEK uppgéar nettoskulden till 55 189 MSEK, den genomsnittliga rénte-
bindningstiden till 2,4 4r och den genomsnittliga Iptiden till 6,5 ar. Dessa varden avser 31 december 2008.
Exkl13n fran intressebolag och minoritetsdgare.
Kommentar: Jimfért med den 31 december 2007 har nettoskulden dkat med 22 260 MSEK. Okningen beror
framférallt pa 8kad upplaning till féljd av kraftigt dkade investeringar. Totala réntebdrande skulder 6kade med
40 158 MSEK jamfort med den 31 december 2007.
Jamfort med den 30 september 2008 har nettoskulden 6kat med 17 524 MSEK och totala rantebarande
skulder har 6kat med 29 846 MSEK.
Valutakurseffekter har 6kat nettoskulden med 7 136 MSEK for heldret 2008, varav 5 406 MSEK for det
fjdrde kvartalet. Dessa motsvaras dock till stor del av positiva vardeférandringar under posterna Derivat i
balansrakningen. Effekter pa grund av vardering till verkligt virde av sa kallade fair value hedgar har 6kat Virdeskapande

nettoskulden med 1 847 MSEK for helaret 2008, varav 1 859 MSEK for det fjarde kvartalet.
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Investeringar

Personal

Belopp i MSEK Kv 42008 Kv 42007 Foérandring, % Heldr 2008 Heldr 2007 Foérandring, %  Medelantal anstélida, personar Heldr 2008 Heldr 2007 Férandring, %
Foérnyelseinvesteringar 1160 4544 -74,5 17 231 12681 35,9 Business Group Norden 9507 9 489 0,2
Tillvéxtinvesteringar 17024 2209 670,7 25065 6283 298,9 Business Group Centraleuropa 22387 22396 -
—varav aktier 7485 -126 - 11798 113 - Ovriga 909 511 779
Summa investeringar 18184 6753 169,3 42 296 18964 123,0 Totalt 32801 32396 1,3

Kommentar: Summa investeringar under 2008 férdelar sig med 42% pa Business Group Centraleuropa,
35% pa Business Group Norden och 22% pé Segmentet Ovrigt.

Fornyelseinvesteringarna férdelade sig 2008 enligt féljande: 9,5 miljarder pa Business Group Centraleu-
ropa, 7,4 miljarder p& Business Group Norden och 0,3 miljarder p& segmentet Ovrigt. Tillvdxtinvesteringarna
férdelade sig enligt féljande: 8,4 miljarder pa Business Group Centraleuropa, 7,5 miljarder pa Business Group
Norden och 9,1 miljarder p& segmentet Ovrigt. Investeringarna i aktier utgoérs i huvudsak av: Polska Enea 4,6
miljarder SEK (18,7%), inlésen av minoritetsposter i Vattenfall Europe AG 3,9 miljarder SEK samt ett antal
brittiska vindkraftforetag (Amec Wind 1,6 miljarder SEK, Eclipse Wind Energy 0,6 miljarder SEK och Thanet
Offshore Wind Ltd 0,4 miljarder SEK).

Investeringsprogram 2009-2013

For femarsperioden 2009-2013 planerar Vattenfall att investera 202 miljarder SEK vilket inneb&r en 6kning
med 29 miljarder jamfért med femarsperioden 2008-2012. Det totala investeringsbeloppet férdelar sig med
81 miljarder pa Business Group Norden och 121 miljarder pa Business Group Centraleuropa. 169 miljarder
planeras inom produktion (2008-2012: 133 miljarder) och 33 miljarder planeras inom natverksamheten
(2008-2012: 40 miljarder). Det utékade investeringsprogrammet jamfért med féregaende femarsplan
férklaras huvudsakligen av hégre investeringskostnader pd samtliga marknader samt nya CO,-utslapp rela-
terade investeringar och 6kade investeringarifornybar energi. Det minskade investeringsbeloppet for el-
ndtverksamheterna forklaras i huvudsak av att Vattenfall planerar att sdlja sitt tyska transmissionsnat under
2009. Inga beslut rérande en eventuell forsaljning har annu fattats.

Forsaljningar

Belopp i MSEK Kv 42008 Kv 42007 Foérandring, % Heldr 2008 Heldr 2007 Férandring, %
Férsaljningar 323 291 11,0 865 925 -6,5
—varav aktier 15 239 -93,7 33 442 -92,5

Kommentar: Férséljningar férdelas pa manga transaktioner geografiskt utspridda éver hela koncernen.

Kommentar: Okningen i segmentet Ovriga beror huvudsakligen pa éverféring av personal till en ny koncern-
gemensam enhet med ansvar for IT-infrastrukturen.
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Elbalans', TWh

Belopp i MSEK dar ej annat anges Kv 42008 Kv 42007 Forandring, % Heldr 2008 Helar 2007 Forandring, %
Egen produktion samt elanskaffning

Vattenkraft 9,6 8,2 17,1 39,5 36,6 79
Karnkraft 10,7 14,0 -23,6 46,2 51,3 -9,9
Fossilkraft 20,7 21,6 -4,2 75,1 777 -3,3
Vindkraft 0,4 0,4 0,0 1,6 1.3 23,1
Biobransle 0,2 0,4 -50,0 0,6 0,5 20,0
Avfall 0,0 0,0 - 0,2 0,1 100,0
Total egen produktion 41,6 447 -6,9 163,1 167,6 -2,7
Inkopt kraft 14,5 12,8 13,3 52,8 56,7 -6,9
Spotmarknaden 0,2 -0,1 - 1,2 0,8 50,0
Total elanskaffning 56,3 57,4 -1,9 217,1 225,1 -3,6
Forbrukning inom koncernen 29 3,3 -12,1 11,2 12,8 -12,5
Summa 53,3 54,1 -1,5 205,9 212,3 -3,0
Forséljning

Norden 14,5 14,8 -2,0 55,7 55,7 0,0
Tyskland och Polen 26,4 24,8 6,5 98,2 99,1 -0,9
Ovriga ldnder 1,0 1,2 -16,7 4,1 3,8 7.9
Spotmarknaden 7.7 8,3 -7,2 31,4 35,2 -10,8
Total elforséljning 49,5 491 0,8 189,3 193,8 -2,3
Leverans till minoritetsdeldgare 3,6 4,8 -25,0 15,7 17,6 -10,8
Ovrigt 0,2 0,2 0,0 0,9 1,0 -10,0
Summa 53,3 54,1 -1,5 205,9 212,3 -3,0
Varmefoérsaljning, TWh

Business Group Norden? 3,5 3,2 9,4 10,4 10,7 -2,8
Business Group Centraleuropa? 8,7 9,7 -10,3 25,3 25,5 -0,8
Summa 12,2 12,8 -4,7 35,6 36,2 -1,7

1) Avrundningsdifferenser pa 0,1 TWh férekommer pa vissa poster. Vissa varden fér 2007 &r korrigerade jamfért med tidigare publicerad information.

2) Inkl. fardig varmeleverans.

Elproduktion,

Kv 42008, %
Vattenkraft 23
Fossilkraft 49
Karnkraft 26
Ovrigt' 2

1) Vindkraft, biobransle och avfall.
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Elproduktion,
Kv 42007, %

Vattenkraft 18
Fossilkraft 49

Kérnkraft 31

Varmeforsaljning,
Kv 42008, %

Business Group
Norden 29

Business Group
Centraleuropa 71

Ovrigt' 2

1) Vindkraft, biobransle och avfall.

Varmeforsaljning,
Kv 42007, %

Business Group
Norden 25

Business Group
Centraleuropa 75

Elproduktion och elférséaljning 2008

Den totala elproduktionen minskade med 2,7% till 163,1 TWh (167,6).
Vattenkraftproduktionen 6kade med 7,9% till 39,5 TWh (36,6). Karn-
kraftproduktionen minskade med 9,9% till 46,2 TWh (51,3), dels pa
grund av driftstoppetidet tyska karnkraftverket Brunsbittel men dven
pd grund av driftstopp och férldngda revisioner i de svenska karnkraft-
verken Ringhals och Forsmark. Fossilkraft minskade med 3,3% till

75,1 TWh (77,7), vilket beror pa lagre tillgédnglighet och léngre revisio-
neride tyska kolkraftverken samt minskad produktion i Danmark.
Vindkraftproduktionen 6kade med 23,1% till 1,6 TWh (1,3) till féljd av
den nya vindkraftparken Lillgrund och goda vindférhallanden. Elpro-
duktionen baserad pa biobransle och avfall 6kade med 0,1 TWh vardera.

Elproduktion och elférsaljning under fjarde kvartalet 2008

Den totala elproduktionen minskade med 6,9% till 41,6 TWh (44,7).
Vattenkraftproduktionen 6kade med 17,1% till 9,6 TWh (8,2). Karn-
kraftproduktionen minskade med 23,6% till 10,7 TWh (14,0), pa grund
av driftstopp och férlangda revisioner i de svenska karnkraftverken.
Fossilkraft minskade med 4,2% till 20,7 TWh (21,6), vilket framst han-
for sig till de tyska kolkraftverken, som har haft ldgre tillganglighet och
ldngre revisioner. Vindkraftproduktionen var oférandrad med 0,4 TWh.

Elférséljning

Den totala elférsadljningen minskade med 2,3% till 189,3 TWh (193,8)
framst pd grund av minskad spotférséljning till den tyska elbérsen EEX
samt en nagot mindre férsaljning med leverans iTyskland och Polen.
Leveranser till minoritetsdeldgare minskade med 10,8% pa grund av
lagre karnkraftproduktion i sdval Norden som Tyskland.

Varmefoérsaljning under 2008

Varmeforsaljningen minskade med 1,7% till 35,6 TWh (36,2), vilket
framst forklaras av ldgre varmefoérséljning i Norden pa grund av varmt
vader och avyttring av ett antal mindre produktionsenheterislutet av
2007.

Varmeforsaljning under fjdrde kvartalet 2008
Varmeforsaljningen minskade med 4,7% till 12,2 TWh (12,8), vilket
férklaras av lagre varmeforsaljning i Tyskland och Polen pa grund av
varmt vader. Varmeférsaljningen i Norden 6kade med 9,4% till 3,5
TWh (3,2) till foljd av kallare vader.



Marknadsprisutveckling
Tyska och nordiska elspotpriser 2006-2008, manadssnitt
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Elspot- och elterminspriser pa Vattenfalls marknader
Prisutvecklingen pa den nordiska elmarknaden beskrivs pa sidan 12. Prisutvecklingen pa den tyska och
polska elmarknaden beskrivs pa sidan 13.

Tyska och nordiska elterminspriser
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Prisutveckling olja, kol, gas och CO,-utslappsratter
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Prisutveckling olja, kol, gas och CO,-utsldppsratter

Priset pd kol, olja, gas och CO,-utslappsréatter 1ag vid slutet av 2008 under respektive priser vid slutet av
2007. Efter enlang period av stigande priser nddde brentoljepriset toppnoteringen 146,08 USD/fat under
julimanad for att under resten av aret falla kraftigt ner mot arets bottennotering pa 36,61 USD/fat den 24
december. Denna prisniva har inte setts sedan 2004. P& motsvarande sétt sjonk kolpriset fran 217,5 USD/
ton till 74,76 USD/ton. Aven priserna fér gas och CO,-utslappsratter gick ner kraftigt under andra delen av
aret. Trots att rdvarupriserna gick ner kraftigt under andra hélften av 2008 var de i medeltal hégre under
aret jamfort med 2007.
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Business Group Norden

Belopp i MSEK Kv 42008 Kv 42007 Férandring, % Heldr 2008 Heldr 2007 Férandring, %
Nettoomsattning 13794 12928 6,7 48 851 46713 4,6
Extern nettoomsattning’ 15942 14052 13,5 54732 44 429 23,2
Rorelseresultat 3637 4030 -9,8 16 760 12 591 33,1
Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster 3649 3915 -6,8 16 760 12418 35,0
Varmeproduktion, TWh 3,5 3,2 9,4 10,4 10,7 -2,8
Elproduktion, TWh 22,2 241 =79 90,72 91,12 -0,4
—varav vattenkraft 8,9 7.4 20,3 36,5 33,6 8,6
—varav karnkraft 10,7 14,0 -23,6 46,2 48,8 -53
—varav fossilkraft 2.1 2,0 5,0 6,1 7.1 =141
—varav vindkraft 0,4 0,3 33,3 1,5 1,2 25,0
—varav biobransle 0,2 0,4 -50,0 0,5 0,4 25,0
Transiterad volym exkl produktionstransitering 21,1 22,0 -4,1 79,8 80,5 -0,9

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

2) Av elproduktionen disponerar Vattenfall 55,7 TWh (54,3) medan resten tillfaller minoritetsdeldgare respektive avgar som ersattningskraft.

Avrundningsdifferenser pa 0,1 TWh férekommer pa vissa poster. Vissa varden fér 2007 &r korrigerade jamfért med tidigare publicerad information.

Heldr 2008, omséttning och resultatutveckling

Den externa nettoomsattningen 6kade med 10 303 MSEK, vilket
framst forklaras av hdgre erhallna priser bade pa spotmarknaden och
for prissékrad volym. Aven rérelseresultatsférbattringen férklaras hu-
vudsakligen av hdgre elpriser. Affdrsenheten Elproduktion star fér den
stésta delen av 6kningen (85%). Rensat for fjolarets omstrukture-
ringskostnader och stormen Per férbattrade affdrsenheten Distribu-
tion sitt rorelseresultat med 209 MSEK, vilket framst forklaras av for-
battrade tariffer. Affdrsenheten Varme forbattrade sitt rérelseresultat
med 173 MSEK, till stor del pa grund av att resultatet 2007 belastades
med en stérre nedskrivning av en kraftvdarmeanldaggning i Finland.

Kvartal 4

Den externa nettoomsattningen 6kade med 1 890 MSEK, vilket framst
férklaras av hégre erhalina priser bade pa spotmarknaden och fér pris-
sakrad volym. Rérelseresultatet férsamrades med 393 MSEK framst
hanforligt till affarsenheterna Elproduktion och Forséljning. Trots hogre
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erhallna elpriser under fjérde kvartalet redovisar Elproduktion en rérel-
seresultatférsamring med 145 MSEK, vilket bl a beror pd marknadsvar-
dering av kollager i Danmark. Resultatférsamringen for affdrsenheten
Forsaljning beror framst pa en minskad bruttomarginal.

Heldr 2008, El- och vérmeproduktion

Den totala elproduktionen var trots 6kad vatten- och vindkraftproduk-
tion ndgot lagre &n 2007, vilket beror pa lagre produktion i kdrnkraf-
ten till foljd av driftstopp och férldngda revisioner i slutet pa aret samt
lagre fossilkraftproduktion i Danmark. Problem med styrstavar i karn-
kraftverket Forsmark 3 atgérdades och reaktorn aterstartades den 1
januari 2009. Vindkraftproduktionen 6kade med 25% till 1,5 TWh
(1,2), vilket framst forklaras av den nya vindkraftparken Lillgrund och
goda vindférhallanden. Produktionen av biobrénsle uppgick till 0,5
TWh (0,4). Varmeproduktionen minskade nagot jamfért med fjolaret,
vilket forklaras av varmt vdader samt avyttring av ett antal mindre pro-
duktionsenheterislutet av 2007.

Marknadsprisutveckling

Det genomsnittliga spotpriset (EURSYS base load) pa Nord Pool var cirka
60% hdgre &n féregdende ar; 44,73 EUR/MWh jamfért med 27,93 EUR/
MWh vilket huvudsakligen forklaras av hogre priser for CO,-utslappsrat-
ter samt en svagare hydrologisk balans. For det fjarde kvartalet var det
genomsnittliga spotpriset 50,77 EUR/MWh (42,75). Den genomsnittliga
hydrologiska balanseniNorden visade pa ett verskott pa 5,8 TWh un-
der 2008 jamfort med ett dverskott pa 12,7 TWh under 2007.

De nordiska terminskontrakten for 2009 och 2010 stangde den 30
december 2008 pa 30,60 EUR/MWh respektive 37,90 EUR/MWh, att
jamféras med 51,7 EUR/MWh respektive 50,88 EUR/MWh i slutet av
2007. Arsmedelvdrdet av stdngningspriserna for 2009-kontraktet var
dock 54,70 EUR/MWh vilket &r ndra 9 EUR/MWh hogre &n under 2007
da motsvarande siffra var 45,72 EUR/MWh.



Business Group Centraleuropa’

Belopp i MSEK Kv 42008 Kv 42007 Férandring, % Hel&r 2008 Heldr 2007 Forandring, %
Nettoomséattning 40503 32622 24,2 142 260 122 256 16,4
Extern nettoomsattning? 27973 23291 20,1 99 182 86736 14,3
Rérelseresultat 3863 3035 27,3 15140 16430 =7,9
Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster 3850 3174 21,3 15042 16517 -8,9
Varmeproduktion, TWh 8,7 9,7 -10,3 25,3 25,5 -0,8
Elproduktion, TWh 19,4 20,5 -5,4 72,4° 76,6° -5,5
—varav fossilkraft 18,6 19,6 =51 69,0 70,6 -2,3
—varav karnkraft 0,0 0,0 = 0,0 2,5 -100,0
—varav vattenkraft 0,7 0,8 -12,5 3,0 3,1 -3,2
—varav vindkraft 0,0 0,0 - 0,1 0,1 0,0
—varav biobransle 0,0 0,0 - 0,2 0,2 0,0
—varav avfall 0,0 0,0 - 0.2 0,1 100,0
Transiterad volym exkl produktionstransitering 1,1 11,2 -09 43,1 42,2 2,1

1) Business Group Centraleuropa bestar av I&dnderna Tyskland och Polen. Storleksméssigt svarar Tyskland foér cirka 90% av Centraleuropas omsé&ttning och resultat.

2) Exklusive koncerninterna transaktioner.

3) Av elproduktionen disponerar Vattenfall 53,0 TWh (55,2) medan resten tillfaller minoritetsdeldgare.

Avrundningsdifferenser pd 0,1 TWh férekommer pa vissa poster. Vissa varden fér 2007 &r korrigerade jamfért med tidigare publicerad information.

Helar 2008, omsé&ttning och resultatutveckling

Den externa nettoomsattningen ékade med 12 446 MSEK, varav nds-
tan 90% &r hanforligt till Tyskland. Okningen férklaras framst av hégre
erhallna priser i bade Tyskland och Polen. Férsémringen av rérelsere-
sultatet hanfor sig helt till den tyska verksamheten, nastan uteslutande
fran affarsenheten Gruvdrift och Elproduktion. Det beror i huvudsak pa
Gkade kostnader for CO,-utsldppsratter (5 255 MSEK), samt minskade
volymer till f6ljd av bland annat I&gre tillgdnglighet i kolkraftverken och
revisionsarbeten. Resultatpaverkan for de fortsatta driftstoppenii
kdrnkraftverken Krimmel och Brunsbittel berdknas under 2008 till
cirka 5 540 MSEK. Affdrsenheten Varme uppvisar en férsdmring pa
grund av hogre branslekostnader. Affarsenheten Distribution forbatt-
rade sitt rorelseresultat, vilket framst forklaras av att en nedskrivning
inom dotterbolaget Wemag gjordes 2007. Den polska verksamheten
uppvisar en forbattring av rérelseresultatet, framforallt hanforligt till
affarsenheten Distribution, bland annat tack vare hdgre tariffer och
nagot kade volymer under 2008. Affarsenheten Varme férsamrade
sitt rérelseresultat, till stor del pa grund av 6kade brénslekostnader,
som dock delvis kunde kompenseras av ndgot hégre erhalina priser fér
elforsdljningen.

Kvartal 4

Den externa nettoomsattningen 6kade med 4 682 MSEK, varav drygt
90% &r hanfdrligt till Tyskland. Okningen férklaras framst av hégre er-
hallna priser i bade Tyskland och Polen. Rérelseresultatsférbattringen
under det fjarde kvartalet hanfor sig helt till den tyska verksamheten
och férklaras till stor del av Iagre nedskrivning av anldggningar under
2008. Polenredovisar enrorelseresultatsforsamring, vilket huvud-
sakligen beror pa dkade brénslekostnader inom affarsenheten Varme.

Helar 2008, El- och vdrmeproduktion

Den totala elproduktionen minskade med 5,5% till 72,4 TWh (76,6),
vilket ar hanforligt till driftstoppet i det tyska karnkraftverket Bruns-
bittel samt lagre fossilkraftproduktion till féljd av [agre tillgdnglighet
och ldngrerevisioneride tyska kolkraftverken. Fossilkraftproduktio-
neniPolenvar oférdndrad under aret. Varmeférsaljningen minskade
ndgot pa grund av varmare véder.

Marknadsprisutveckling

Tyskland

Det genomsnittliga spotpriset (base load) pa den tyska elbérsen EEX
var 73% hogre an motsvarande period i fjol; 65,75 EUR/MWh jamfort

med 38,00 EUR/MWh. For det fjarde kvartalet var det genomsnittliga
spotpriset 68,01 EUR/MWh (57,80). Anledningen till prisékningen ar
betydligt hdgre produktionskostnader for el med (i medeltal) hégre
branslepriser 2008 an 2007.

De tyska terminskontrakten for 2009 och 2010 stangde den 30
december 2008 pa 56,21 EUR/MWh respektive 58,02 EUR/MWh, att
jamféras med 61,5 EUR/MWh respektive 59,39 EUR/MWh i slutet av
2007. Arsmedelvérdet av stdngningspriserna fér 2009-kontraktet var
dock 70,10 EUR/MWh, vilket &r 14,23 EUR/MWh hdgre &n under 2007
da motsvarande siffra var 55,85 EUR/MWh.

Polen
Det genomsnittliga spotpriset (base load) pa den polska elbdrsen var
69% hogre &n foregaende ar; 194,8 PLN/MWh (115,3). De polska ge-
nomsnittliga spotpriserna (peak load) var &nnu hogre; 229,0 PLN/
MWh (125,7). For det fjarde kvartalet var det genomsnittliga spotpri-
set 200,6 PLN/MWh (57,80).

Terminspriset for CO,-utslappsratter fér 2009 och 2010 sténgde
den 30 december pd 16,1 EUR/MWh respektive 16,6 EUR/MWAh, vilket
ar 29% lagre dn noteringen for samma kontrakt i slutet av 2007.
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Koncernens resultatrakning

Belopp i MSEK Kv 42008 Kv 42007 Heldr 2008 Hel&r 2007
Nettoomsattning 46870 38329 164 549 143 639
Kostnader for sdlda produkter’ -37 395 =27 791 -122961 -103404
Bruttoresultat 9475 10538 41588 40235
Kostnader for férsaljning, administration samt forskning och utveckling? -4 506 =4 153 -14700 -13508
Ovriga rorelseintdkter och rérelsekostnader, netto 1041 186 1580 858
Andelariintresseféretags resultat 552 181 1427 998
Rorelseresultat (EBIT)? 6562 6752 29895 28583
Finansiella intakter® 1617 173 3412 2276
Finansiella kostnader® -3768 -2225 -9809 -6926
Resultat fére skatter® 4411 4700 23498 23933
Skatter -356 -1024 -5735 -3247
Periodens resultat” 4055 3676 17763 20686
Hanforbart till

Aktiedgare i moderbolaget 3894 3795 17 095 19769
Minoritetsintressen 161 -119 668 917
Summa 4055 3676 17763 20686
Resultat per aktie

Antal aktier i Vattenfall AB, tusental 131700 131700 131700 131700
Resultat per aktie, SEK 29,57 28,82 129,80 150,11
Tilldggsinformation

Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 11 407 12502 45960 45821
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanférbara

till avsattningar, réntedel i pensionskostnad samt avkastning fran

Karnavfallsfonden -2 380 -1203 -5049 -3040
1) Varav avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och

materiella anldggningstillgdngar -4 684 -5597 -15508 -16486
2) Varav avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och

materiella anldggningstillgangar -161 =il53 =557/ =152
3) Variingar jamforelsestérande poster avseende:

Realisationsvinster/forluster, netto 1 -24 98 86
4) Variingdr avkastning frdn Karnavfallsfonden 964 -132 1452 843
5) Variingar réntedel i pensionskostnad —259 2205 -943 -811
5) Variingar diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar =135 -717 -2800 -2453
6) Variingdr jamférelsestérande poster avseende:

Realisationsvinster/forluster, netto 15 -21 124 97
7) Variingar jamforelsestérande poster enligt ovan justerat med

skatteeffekt 13 50 95 136
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Koncernens primdra segment

Extern nettoomsattning Forsaljning mellan segment Summa nettoomsattning
Belopp i MSEK Kv42008  Kv42007 Heldr 2008  Heldr 2007 Kv42008  Kv42007 Heldr 2008 Heldr 2007 Kv42008 Kv42007 Heldar2008 Helar 2007
Business Group Norden 15942 14052 54732 44429 -2 148 -1124 -5881 2284 13794 12928 48 851 46713
Business Group Centraleuropa 27973 23291 99182 86736 12530 9331 43078 35520 40503 32622 142260 122256
Ovrigt! 2955 986 10635 12474 10353 7297 34214 28965 13308 8283 44849 41439
Elimineringar? - - - - -20735 -15504 -71411 -66 769 -20735 -15504 =71411 -66769
Summa 46 870 38329 164 549 143 639 - - - - 46870 38329 164549 143639

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) exkljdmforelsestorande poster
BeloppiMSEK Kv 42008 Kv 42007 Heldr 2008  Helar 2007 Kv 42008 Kv 42007 Heldr2008  Helar 2007
Business Group Norden 3637 4030 16 760 12 591 3649 3915 16 760 12418
Business Group Centraleuropa 3863 3035 15140 16430 3850 3174 15042 16517
Ovrigt! -938 =38 -2005 -438 -938 =33 -2005 -438
Summa 6562 6752 29895 28583 6561 6776 29797 28497

1) Inkluderar Energihandel, Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner. Rérelseresultatet inkluderar marknadsvardeférandringar for elhandel vilka redovisas av Energihandel fram till att beloppen realiseras.
N&r beloppen realiseras paverkas andra segment.

2) Avser huvudsakligen handel mellan Business Group Norden respektive Business Group Centraleuropa och energihandelsverksamheten i segmentet Ovrigt.

Koncernens sekunddra segment

Extern nettoomsattning Forsaljning mellan segment Summa nettoomsattning
Belopp i MSEK Kv 42008 Kv 42007 Heldr2008  Helar 2007 Kv 42008 Kv 42007 Hel&r 2008 Heldr 2007 Kv 42008 Kv 42007 Heldr 2008  Heldr 2007
Elproduktion 14272 11411 48389 32162 8117 6940 30563 33950 22389 18 351 78952 66 112
Elmarknad' 22322 16 677 80130 68018 3424 1691 8960 4243 25746 18 368 89090 72261
Elnat 12515 10771 45 644 41 654 4545 3638 15564 13420 17 060 14409 61208 55074
Varme 4494 4379 13593 13717 2648 2174 8921 6543 7142 6553 22514 20260
Ovrigt 923 851 3367 2974 2800 1792 9286 6099 3723 2643 12653 9073
Elimineringar? —-7656 -5760 -26574 -14886 -21534 -16235 -73294 -64 255 —29190 -21995 -99868 -79141
Summa 46870 38329 164 549 143 639 - - - - 46 870 38329 164 549 143 639

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) exkljdmforelsestorande poster
Belopp i MSEK Kv 42008 Kv 42007 Heldr2008  Heldr 2007 Kv 42008 Kv 42007 Heldr2008  Helar 2007
Elproduktion 5907 4691 24318 22064 5909 4722 24 308 22094
Elmarknad' -898 343 -1363 314 -898 343 -1363 314
Elnat 1064 465 4654 3035 1083 488 4677 3071
varme 1083 2088 3689 4179 1083 2 051 3669 4118
Ovrigt -594 -835 -1403 -1009 -616 -828 -1494 -1100
Summa 6562 6752 29895 28583 6561 6776 29797 28497

1) Inkluderar Férsaljning och Energihandel. Rérelseresultatet fér perioden inkluderar marknadsvardeférandringar for elhandel vilka redovisas av Energihandel fram till att beloppen realiseras. Nar beloppen
realiseras paverkas huvudsakligen segmentet Elproduktion.

2) Avser huvudsakligen handel mellan Elproduktion, EImarknad och EInat.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2008 15



Koncernens balansrakning

31 December

31 December

Belopp i MSEK 2008 2007
Tillgdngar

Anléggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 7257 4346
Materiella anldggningstillgangar 256077 214 208
Andra anléggningstillgdngar 54578 46310
Summa anldggningstillgdngar 317912 264864
Omséattningstillgdngar

Varulager 12580 9537
Immateriella omsattningstillgdngar 3285 750
Kundfordringar och andra fordringar 34293 28120
Forskott till leverantérer 704 672
Derivat med positivt marknadsvarde 26 450 5442
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5660 4834
Skattefordran aktuell skatt 4707 1358
Kortfristiga placeringar 19332 12096
Kassa, bank och liknande tillgangar 20904 10563
Summa omséttningstillgdngar 127 915 73372
Summa tillgdngar 445 827 338236
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 129 861 111 709
Hanférbart till minoritetsintressen 11025 12423
Summa eget kapital 140 886 124132
Léngfristiga skulder

Hybridkapital (Capital Securities) 10811 9341
Andrardntebdrande skulder 67022 42 643
Avsattningar for pensioner 20752 17735
Andrarantebdrande avsattningar 64068 51614
Uppskjuten skatteskuld 26 107 23704
Andra ej rantebdrande skulder 3818 3285
Summa langfristiga skulder 192578 148 322
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder och andra skulder 24506 15408
Forskott fran kunder 346 395
Derivat med negativt marknadsvarde 28582 14 242
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21941 12968
Skatteskuld aktuell skatt 2495 2928
Rantebdrande skulder 29514 15205
Rdntebdrande avsattningar 4979 4636
Summa kortfristiga skulder 112363 65782
Summa eget kapital och skulder 445 827 338236
Stallda sakerheter 1631 4498
Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser) 9825 9 839!

1) Beloppet justerat jamfért med tidigare publicerad information.
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Tilldggsinformation

Nettotillgdngar

31 December

31 December

Belopp i MSEK 2008 2007
Business Group Norden 111 263 91122
Business Group Centraleuropa 92 344 78714
Ovrigt! 6800 -5750
Elimineringar 1616 2034
Summa nettotillgdngar 212023 166 120
Nettotillgangar, vdgt medelvérde 179114 157 252

1) Inkluderar Energihandel, Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner.

Nettoskuld

31 December 31 December
Belopp i MSEK 2008 2007
Hybridkapital (Capital Securities) -10811 -9 341
Andrarantebdrande skulder! -96536 -57 848
Kassa, bank och liknande tillgangar 20904 10563
Kortfristiga placeringar 19332 12096
Lan till minoritetsdgare i utldndska dotterbolag 1111 790
Summa nettoskuld -66 000 -43 740
1) Varav Ian fran minoritetsdgda tyska karnkraftbolag -16 881 -11083
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Koncernens kassaflodesanalys

Belopp i MSEK Kv 42008 Kv 42007 Heldr 2008 Heldr 2007
Denl6pande verksamheten

Resultat fore skatter 4411 4700 23498 23933
Avskrivningar och nedskrivningar 4846 5764 16 060 17 252
Betald skatt -1767 -1628 -8203 -8132
Ovriga justeringsposter 3396 2073 -620 996
Internt tillférda medel (FFO) 10886 10909 30735 34049
Férandringarivarulager -103 985 -2222 55
Férandringarirdrelsefordringar -10807 -5666 -1318 -1395
Féréndringarirdrelseskulder 9786 2643 12858 64
Ovriga férandringar -2204 -489 -3859 -442
Kassafldde fran féréndringar av rérelsetillgdngar och rérelseskulder -3328 -2527 5459 -1718
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7558 8382 36 194 32331
Investeringsverksamheten

Investeringar -18 184 -6 753 -42 296 -18964
Férsdljningar 323 291 865 925
Kassa, bank och liknande tillgdngar i férvarvade/salda bolag 146 -1 158 2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -17715 -6463 -41273 -18037
Kassafléde fore finansieringsverksamheten -10157 1919 -5079 14294
Finansieringsverksamheten

Férandringarikortfristiga placeringar -3968 3179 -4 806 -4 155
Féréndringar i lan till minoritetsdgare i utléndska dotterbolag 145 -435 -174 =773
Upptagna Ian' 21607 1524 31797 4434
Amortering av skuld -2403 -2243 -4457 -10570
Tillskott fran minoritet = - = 9
Betald utdelning till aktiedgare =il =il -8066 -7 607
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 15380 2024 14294 -18662
Periodens kassaflode 5223 3943 9215 -4 368
Kassa, bank och liknande tillgdngar

Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 14722 6481 10563 14634
Periodens kassaflode 5223 3943 9215 -4368
Omrakningsdifferenser 959 139 1126 297
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 20904 10563 20904 10563

1) Kortfristig upplaning dar I6ptiden &r tre manader eller kortare nettoredovisas.
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Koncernens kassaflédesanalys (forts.)

Tillaggsinformation

Belopp i MSEK Kv 42008 Kv 42007 Heldr 2008  Hel&r 2007
Kassafléde fore finansieringsverksamheten -10 157 1919 -5079 14294
Finansieringsverksamheten
Betald utdelning till aktiedgare -1 -1 -8066 -7 607
Tillskott fran minoritet = = = 9
Kassaflode efter utdelning -10158 1918 -13 145 6 696
Analys av forandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens bérjan -48476 -44524 -43 740 -49 407
Kassaflode efter utdelning -10158 1918 -13 145 6696
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde -1859 49 -1847 783
Férandringarirantebarande leasingskulder 6 -194 =25 -194
Foérvarvade rantebdrande skulder =107 = -107 =
Omrékningsdifferenser pa nettoskulden -5406 -989 -7136 -1618
Nettoskuld vid periodens slut -66 000 -43 740 -66 000 -43 740
Fritt kassaflode 6398 3838 18963 19650
Férandringar i koncernens eget kapital
Hel&r 2008 Hel&r 2007
Hanférbart till Hanférbart till Hanforbart till Hanforbart till

aktiedgarei minoritets- Summa aktiedgarei minoritets- Summa
Belopp i MSEK moderbolaget intressen eget kapital moderbolaget intressen eget kapital
Ingdende balans 111 709 12423 124132 96589 11 085 107 674
Kassaflodessakringar, netto 2331 118 2449 =574 59 =515
Valutasdkring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter =7177 - =-7177 -2048 - -2048
Omrdkningsdifferenser 15 146 247 15393 5473 383 5856
Resultat, netto, redovisat direkt mot eget kapital 10300 365 10665 2851 442 3293
Periodens resultat 17 095 668 17763 19769 917 20686
Periodens totala intédkter och kostnader 27 395 1033 28428 22620 1359 23979
Utdelning till aktiedgare -8000 -66 -8066 -7 500 -107 -7 607
Koncernbidrag fran/till(-) minoritet, netto efter skatt - 189 189 - 87 87
Inlésen av minoritetsintresseni Tyskland? -1432 - -1432 - - -
Agarféréndringar 189 =2i554 -2365 = =1 =1
Utgdende balans 129861’ 11 025 140886 111 709’ 12423 124132
1) Varav Reserv for kassaflodessdkring. -4054 -6385

2) Utgors av skillnaden i anskaffningsvdrde for forvarvade minoritetsaktier och redovisade minoritetsintressen for dessa aktier.
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NyckeItaI, koncernen (definitioner och berdkningar av nyckeltal se sidorna 26-27)

| % dar ej annat anges. Med (ggr) avses génger Kv 42008 Kv 42007 Heldr 2008 Heldr 2007
Rérelsemarginal 14,0 17,6 18,2 19,9
Rérelsemarginal’ 14,0 17,7 18,1 19,8
Nettomarginal 9,4 12,3 14,3 16,7
Nettomarginal’ 9,4 12,3 14,2 16,6
Avkastning pa eget kapital 13,62 17,62 13,6 17,6
Avkastning pa eget kapital' 13,57 17,52 13,3 17,5
Avkastning pa nettotillgangar 15,12 16,62 15,1 16,6
Avkastning pa nettotillgangar’ 15,12 16,62 15,1 16,6
Rantetdckningsgrad, ggr 2.4 4.7 4,5 6,7
Rantetdckningsgrad, ggr’ 2,4 4,7 4,5 6,7
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 4,6 8,2 54 8,6
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 5,6 10,1 71 12,2
Kassaflédesrantetackningsgrad efter fornyelseinvesteringar, ggr 3,3 39 4.1 6,4
Internt tillférda medel (FFO)/rénteb&rande skulder 28,62 50,77 28,6 50,7
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld 46,62 77,82 46,6 77,8
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr 4,8 10,4 9,1 15,1
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr’ 4,8 10,4 9,1 15,0
Soliditet 31,6 36,7 31,6 36,7
Skuldsattningsgrad 76,2 541 76,2 541
Skuldsattningsgrad, netto 46,8 35,2 46,8 35,2
Réntebadrande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 43,2 351 43,2 35,1
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 319 26,1 31,9 26,1
Nettoskuld/rorelseresultat efter avskrivningar (EBITDA), ggr 1,42 1,02 1,4 1,0

1) Exkljamforelsestérande poster.
2)Rullande 12-manaders varden.
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Kvartalsinformation, koncernen

Belopp i MSEK Kv42008  Kv32008 Kv22008 Kv12008 Kv42007 Kv32007 Kv22007  Kv12007
Resultatréakning

Nettoomsattning 46870 37016 35259 45404 38329 31589 32077 41644
Kostnader for salda produkter -37395 -28542 -25755 -31269 27791 -24236 -23740 -27637
Andra rorelsekostnader och rorelseintakter -3465 -3188 -3419 -3048 -3967 -2929 -2922 -2832
Andelariintresseféretags resultat 552 305 231 339 181 336 257 224
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 11 407 9272 10078 15203 12502 8768 9432 15119
Rorelseresultat (EBIT) 6562 5591 6316 11426 6752 4760 5672 11399
Finansiella poster, netto -2 151 -2048 -840 -1358 -2 052 -1246 -657 -695
Finansiella poster, netto' -2 380 -1177 -450 -1042 -1203 -939 -403 -495
Resultat fore skatter 4411 3543 5476 10068 4700 3514 5015 10704
Periodens resultat 4055 2481 4043 7184 3676 3523 6252 7235
—varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 3894 2584 3808 6809 3795 3145 5963 6866
—varav hanforbart till minoritetsintressen 161 -103 235 375 =119 378 289 369
Balansrédkning

Anlaggningstillgangar 317912 277672 272888 265288 264864 257489 256030 256845
Kortfristiga placeringar 19332 13156 9707 9498 12096 14999 8258 9770
Kassa, bank och liknande tillgangar 20904 14722 13189 21084 10563 6481 12 591 18095
Andra omséattningstillgdngar 87679 56 037 58 148 54476 50713 45 647 45602 50251
Summa tillgdngar 445827 361587 353932 350346 338236 324616 322481 334961
Eget kapital 140886 124068 112372 132822 124132 119679 116102 118455
—varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 129 861 113364 101708 120035 111709 107403 104145 106898
—varav hanforbart till minoritetsintressen 11025 10704 10664 12787 12423 12276 11957 11557
Hybridkapital (Capital Securities) 10811 9641 9330 9267 9341 9082 9110 9190
Andra rantebdrande skulder 96 536 67 860 66 638 61815 57 848 57 259 58 886 63584
Avsattningar for pensioner 20752 18517 17 849 17 644 17 735 17 424 17 415 17 505
Andrardntebdrande avsattningar 69 047 57529 56421 56 446 56 250 52280 50401 50399
Uppskjuten skatteskuld 26 107 23890 22736 24302 23704 25403 26726 30450
Andra ej rantebarande skulder 81688 60082 68586 48 050 49226 43489 43 841 45 378
Summa eget kapital och skulder 445827 361587 353932 350346 338236 324616 322481 334961
Nettotillgangar 212023 179949 178653 168781 166120 158698 156723 155556
Nettoskuld -66000 -48476 -52011 -39545 -43740 -44524 -46765 -44828
Kassafléde

Internt tillférda medel (FFO) 10886 8687 -666 11828 10909 6002 4932 12 206
Kassafléde fran férandringar av rérelsetillgangar

ochrdrelseskulder -3328 3526 8068 -2807 -2527 261 3514 -2966
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7558 12213 7402 9021 8382 6263 8446 9240
Kassafléde fran investeringsverksamheten -17715 -6224 -12637 -4 697 -6463 -4 069 -4272 -3233
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -10157 5989 -5235 4324 1919 2194 4174 6 007
Férandringarikortfristiga placeringar -3968 -3198 -162 2522 3179 -6766 1443 -20M1
Upptagna lan/amortering av skuld, netto, etc 19349 -1349 5450 3716 -1154 -1470 -3496 -780
Betald utdelning till aktiedgare =il =il -8063 =il =il =23 -7572 =i/
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 15380 -4548 2775 6237 2024 -8 259 -9625 -2802
Periodens kassaflode 5223 1441 -8010 10561 3943 -6 065 -5451 3205
Fritt kassaflode 6398 7464 74 5027 3838 3231 5311 7270

1) Exkl diskonteringseffekter hanférbara till avséttningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden.
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Kvartalsinformation, koncernen (forts.)

Nyckeltal (fér definitioner och berékningar av nyckeltal se sidorna 26-27)

1 % ddr ej annat anges. Med (ggr) avses ganger Kv 42008 Kv 32008 Kv 22008 Kv 12008 Kv 42007 Kv 32007 Kv 22007 Kv 12007
Avkastning pa eget kapital' 13,6 14,0 14,8 17,0 17,6 20,5 19,9 17,9
Avkastning pa eget kapital'? 13,5 13,8 14,7 16,9 17,5 20,4 19,8 17,6
Avkastning pa nettotillgdngar’ 15,1 16,0 16,1 16,2 16,6 16,3 15,7 16,1
Avkastning pa nettotillgdngar'2 15,1 16,0 16,0 16,1 16,6 16,2 15,7 16,0
Rantetackningsgrad, ggr 2,4 3,7 7,6 8.1 4,7 4,5 6,7 12,4
Rantetdackningsgrad, ggr? 2,4 3,7 7.6 8,1 4,7 4,5 6,7 12,3
Internt tillférda medel (FFO)/rantebdrande skulder’ 28,6 39,7 37,0 47,4 50,7 49,2 47,5 47,5
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld' 46,6 63,4 54,0 85,1 77,8 73,4 69,0 77,2
Soliditet 31,6 34,3 31,7 379 36,7 36,9 36,0 35,4
Skuldsattningsgrad 76,2 62,5 67,6 53,5 541 55,4 58,6 61,4
Skuldsattningsgrad, netto 46,8 39,1 46,3 29,8 35,2 37,2 40,3 37,8
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 319 28,1 31,6 229 26,1 27,1 28,7 27,5
Nettoskuld/rérelseresultat efter avskrivningar (EBITDA), ggr 1,4 1,0 11 0,9 1,0 1,0 1,1 1,0
1) Rullande 12-mdanaders vdrden.
2) Exkljamforelsestorande poster.
Nyckeltal férnybar energiproduktion Norden'
Vindkraft Vattenkraft? Varme Totalt

Belopp i MSEK Heldr2008  Heldr 2007 Heldr 2008 Heldr 2007 Heldr2008  Heldr 2007 Heldr2008  Heldr 2007
Roérelseresultat 243,5 165,6 316,2 133,8 415,5 179,3 975,2 478,7
Investeringar 6454,6 1011,7 15,4 71,5 1410,2 1271,3 7880,2 2354,5
Anldggningstillgangar? 7451,6 5993,2 317,6 287,3 6072,8 43337 13842,0 10614,3
Avkastning pd anldggningstillgdngar, % 3,3 2,8 99,5 46,6 6,8 4,1 7.0 4,5
1) Med fornybar energi avses el- och varmeproduktion i Norden enligt det officiella regelverket som galler for elcertifikat i Sverige.
2) Smaskalig vattenkraft + effekthojningar.
3) Vérdet pa anldggningstillgangar &r berdknade som ett genomsnitt éver aret.
Valutakurser
For Vattenfallkoncernen viktigare valutor anvanda i boksluten:

Kv 42008 Kv 42007 Heldr 2008 Heldr 2007 31Dec.2008 31 Dec.2007
Medelkurser Balansdagskurser
EUR 10,2200 9,3161 9,6628 9,2464 EUR 10,9400 9,4700
DKK 1,3718 1,2495 1,2962 1,2409 DKK 1,4680 1,2705
GBP 12,1050 13,0994 12,1085 13,4817 GBP 11,2500 12,9000
NOK 1,1485 1,1834 1,1704 1,1530 NOK 1,1035 1,1875
PLN 2,7300 2,5475 2,7331 2,4477 PLN 2,6200 2,6300
UsbD 7,5725 6,4250 6,5929 6,7439 USD 7,7500 6,4700
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Moderbolagets resultatrékning

Belopp i MSEK Heldr2008  Heldr 2007
Nettoomsattning 31844 25223
Kostnader fér salda produkter -18118 -14974
Bruttoresultat 13726 10249
Kostnader for férséljning, administration samt forskning och utveckling -2905 -2794
Ovriga rérelseintédkter och rérelsekostnader, netto 160 -17
Rorelseresultat (EBIT) 10981 7438
Resultat fran andelar i koncernféretag 34579 1038
Resultat fran andelariintresseféretag 12 -2
Resultat fran andra aktier och andelar 20 -5
Ranteintdkter och liknande resultatposter 1558 1545
Rantekostnader och liknande resultatposter -13431 -6046
Koncernbidrag 1315 1564
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatter 35034 5532
Bokslutsdispositioner 3498 452
Resultat fore skatter 38532 5984
Skatter -1024 -1529
Aretsresultat 37508 4455

Moderbolagets balansrakning

31 December 31 December

Belopp i MSEK 2008 2007
Tillgdngar

Anléggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 50 89

Materiella anldggningstillgdngar
Andra anldggningstillgangar

20148 19807
103 304 65602

Summa anldggningstillgdngar

Omséttningstillgdngar

Varulager

Immateriella omséattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Skattefordran aktuell skatt

Kassa, bank och liknande tillgangar

123502 85498

322 310
710 432
33 353 40032
1688 274
375 352

Summa omséttningstillgdngar

36448 41400

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond
Fritt eget kapital
Balanserad vinst
Arets resultat

159950 126 898

6585 6585
1286 1286

10633 19667
37508 4455

Summa eget kapital
Obeskattade reserver
Avsattningar

Langfristiga skulder
Langfristiga ranteb&rande skulder

Langfristigaicke rdntebarande skulder

56012 31993
7495 10993
109 144

59557 58214
2803 2643

Summa l&ngfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder

Andra kortfristiga icke rantebarande skulder

62360 60857

7932 7197
26042 15714

Summa kortfristiga skulder

33974 22911

Summa eget kapital och skulder

159950 126 898
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Redovisningsprinciper, risker och osdkerhets-
faktorer samt moderbolagets bokslutskommuniké

Koncernen

Redovisningsprinciper

Vattenfallkoncernen tillimpar frain och med den 1 januari
2005 internationella redovisningsstandarder, International
Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de har an-
tagits av Europeiska kommissionen fr tillimpning inom
EU. Vidare har rekommendation RFR 1.1 — Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner, utgiven av Ridet
tor finansiell rapportering, tillimpats. RFR 1.1 specificerar
de tilligg till IFRS upplysningskrav som krivs enligt den
svenska Arsredovisningslagen.

Denna bokslutskommuniké tér koncernen ar upprittad
enligt IAS 34 — Delarsrapportering.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna boksluts-
kommunikeé dr de som beskrivs 1 Vattenfalls drsredovisning
£6r 2007 (koncernens Not 2), med undantag for tillimpad
avskrivningsmetod for koncernens tyska kirnkraftsverk.
Per den 1 april 2008 har avskrivningsmetod for dessa
anliggningar dndrats frin linjir metod till produktions-
beroende metod, di denna bittre speglar den forvintade
forbrukningen av de framtida ekonomiska fordelar som 4r
forknippade med tillgdngarna.

Andringar i IFRS och nya tolkningsuttalanden som
borjat gilla 2008, det vill siga indringariIAS 39 — Finan-
siella instrument: Redovisning och virdering, och IFRS
7 — Finansiella instrument: Upplysningar, som innebir
mojlighet till omklassificering av finansiella instrument 1
vissa fall, samt tolkningsuttalanden enligt IFRIC 11 anga-
ende IFRS 2 — Aktierelaterade ersittningar, och enligt
IFRIC 14 angdende IAS 19 — Ersittningar till anstillda, har
inte haft ndgon effekt pa Vattenfalls finansiella rapporter.
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Sankt inkomstskatt i Sverige
Den svenska regeringen har i december 2008 beslutat om
en sinkning av inkomstskatten fér bolag 1 Sverige frin
28,0% till 26,3% fran 1 januari 2009.

Baserat pa Vattenfallkoncernens balansrikning per
31 december 2008 har uppskjuten skattekostnad i resultat-
rikningen for ar 2008 reducerats med 749 MSEK.

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osikerhetsfaktorer samt risk-
hantering hinvisas till Vattenfalls drsredovisning f6r 2007
sidorna 70—73 samt koncernens Not 36. Inga visentliga
forindringar, utover vad som framgar av denna boksluts-
kommuniké, har skett sedan drsredovisningens avgivande.
Radande oro pa de finansiella marknaderna medfor en
okad allmian osikerhet, vilket aven innebar att vissa risker
och osikerheter for Vattenfall sisom prisrisker och kredi-
trisker har dkat.

Ovrigt

Visentliga nirstaendetransaktioner framgir av koncernens
Not 50 1 Vattenfalls drsredovisning t6r 2007. Inga visent-
liga forandringar har skett 1 relationer eller transaktioner
med nirstiende jimfort med det som beskrivits 1 arsredo-
visningen.

Moderbolaget Vattenfall AB
Redovisningsprinciper
Moderbolaget Vattenfall AB:s rikenskaper upprittas 1
enlighet med Arsredovisningslagen och rekommendation
RFR 2.1 —Redovisning for juridiska personer, utgiven av
Raidet for finansiell rapportering.

De redovisningsprinciper som tillimpas 1 denna rapport
ir de som beskrivs 1 Vattenfalls arsredovisning for 2007
(moderbolagets Not 2).

Helaret 2008
Moderbolagets resultatrikning och balansrikning i sam-
mandrag framgdr av sidan 23 1 denna rapport.
Omsittningen uppgick till 31 844 MSEK (25 233).
Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatter uppgick
till 35 034 MSEK (5 532). Resultatforbittringen jimfort
med foregiende ar forklaras av en koncernintern ej skatte-
pliktig realisationsvinst vid forsiljning av aktier fran
moderbolaget till ett heligt dotterbolag. Realisationsvinsten
uppgar till 30 582 MSEK och elimineras pa koncernniva.
Investeringar under perioden uppgick till 10 459 MSEK
(1 113).
Kassa, bank och liknande tillgangar uppgick till 375 MSEK
(352). Medel pd koncernkonto som forvaltas av Vattenfall
Treasury AB uppgick till 16 525 MSEK (22 667).

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt risk-
hantering hinvisas till Vattenfalls drsredovisning f6r 2007
sidorna 70—73. Inga visentliga forindringar, utover vad som
framgar av denna bokslutskommuniké, har skett sedan rs-
redovisningens avgivande. Ridande oro pa de finansiella
marknaderna medfor en okad allman osikerhet, vilket
aven innebar att vissa risker och osakerheter for Vattenfall
sasom prisrisker och kreditrisker har dkat.

Ovrigt

Visentliga nirstdendetransaktioner framgar av moderbo-
lagets Not 40 1 Vattenfalls arsredovisning for 2007. Inga
vasentliga forindringar har skett i relationer eller transak-
tioner med nirstdende jamfort med det som beskrivits i
arsredovisningen 2007.



Utdelning

Arets resultat for koncernen hinforbart till aktieigare i
moderbolaget uppgick till 17 095 MSEK (19 769) det vill siga
till 129,80 SEK (150,11) per aktie. Styrelsen foreslir en ut-
delning pa 6 900 MSEK motsvarande 52,39 SEK per aktie.

Arsstamma

Arsstimma hills i Stockholm den 29 april 2009 pa Berns/
China Teatern. Stimman ir &ppen for allminheten. Arsredo-
visning pa svenska och engelska beriknas kunna publiceras
pa www.vattenfall.se respektive www.vattenfall.com den
31 mars 2009. Tryckt drsredovisning pa svenska och engelska
distribueras 1 borjan av april. Den tryckta drsredovisningen
kan bestillas frin Vattenfall AB, e-post info@vattenfall.se
eller direkt via Vattenfalls hemsidor www.vattenfall.se
(svensk) eller www.vattenfall.com (engelsk).

Stockholm den 12 februari 2009
Vattenfall AB (publ)
Styrelsen

Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal fér granskning av
bolagetsrevisorer.

Informationen i denna bokslutskommuniké &r sddan som Vattenfall
offentliggdr enligt svensk lag om vardepappersmarknaden.
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Definitioner och berdkningar av nyckeltal
Férekommande varden avser koncernen. Belopp i MSEK dar inte annat anges.

EBIT
EBITDA

FFO

Jamforelsestorande poster

Fritt kassaflode

Hybridkapital (Capital Securities)

Nettotillgdngar

Nettoskuld

Rérelsemarginal, %

Rérelsemarginal exkl
jamforelsestérande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamfoérelsestérande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa eget kapital exkl -

jamforelsestérande poster, %

Avkastning pa nettotillgéngar, %

Avkastning pa nettotillgdngar
exkl jdmforelsestérande poster, %

Réantetdckningsgrad, ggr
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100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

Earnings Before Interest and Tax (Rorelseresultat).

Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation (Rorelseresultat fore réntor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar).
Funds From Operations (Internt tillférda medel).

Realisationsvinster respektive realisationsférluster i aktier och andra anldggningstillgangar av engangskaraktar.

Kassafldde fran den Idpande verksamheten minus férnyelseinvesteringar.

Finansieringsinstrument med evig 16ptid efterstéllda Vattenfalls 6vriga Idneinstrument. Redovisas som rénteb&rande langfristig skuld.

Balansomslutning minus ej réntebdrande skulder, avsattningar, rantebarande fordringar, medel i Kdrnavfallsfonden, kassa, bank och liknande tillgangar,
kortfristiga placeringar.

Rantebarande skulder minus 1an till minoritetsdgare i utldndska dotterbolag, kassa, bank och liknande tillgdngar, kortfristiga placeringar.

Nyckeltalen nedan presenteras i procent (%) eller gdnger (ggr).

Nyckeltal beréknade pd helarsvarden 2008:
Rorelseresultat (EBIT)

29895

Nettoomsattning

Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestérande poster

164 549

29797

Nettoomsattning

Resultat fore skatter

164 549

23498

Nettoomsattning 164 549
Resultat fore skatter exkl jamférelsestorande poster 23374
Nettoomsdattning 164 549

Periodens resultat hanférbart till aktiedgare i moderbolaget

17 095

Medelvarde av periodens eget kapital hanférbart till aktiedgare i moderbolaget exkl Reserv for kassaflédessdkring

Periodens resultat hanférbart till aktiedgare i moderbolaget exkl jamforelsestérande poster

125760

17 000

Medelvarde av periodens eget kapital hanférbart till aktiedgare i moderbolaget exkl Reserv for kassaflédessdkring 125760
Rorelseresultat (EBIT) + diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 27095
V&gt medelvdrde av periodens nettotillgangar 179114

Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestérande poster + diskonteringseffekter hdnforbara till avsattningar

26997

V&gt medelvérde av periodens nettotillgangar

Rérelseresultat (EBIT) + finansiella intdkter exkl diskonteringseffekter hdnférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden

179114

31855

Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar

7009

18,2

18,1

14,3

14,2

13,6

13,5

1511

15,1

4,5



Rantetdckningsgrad exkl
jamforelsestdrande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad,
qgr

Kassaflédesrantetackningsgrad
netto, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad
efter férnyelseinvesteringar, ggr

Internt tillférda medel (FFO)/
rantebdrande skulder, %

Internt tillférda medel (FFO)/
nettoskuld, %

Rorelseresultat fore avskrivningar _

(EBITDA)/finansnetto, ggr
Rorelseresultat fére avskrivningar

(EBITDA) exkl jamforelsestdrande
poster/finansnetto, ggr

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, % =

Skuldsattningsgrad, netto, % =

Réntebarande skulder/
rantebdrande skulder
+ eget kapital, %

Nettoskuld/nettoskuld plus
eget kapital, %

Nettoskuld/rérelseresultat fére
avskrivningar (EBITDA), ggr

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

Rérelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestérande poster

+finansiella intdkter exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 31757 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7009
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 37744
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7009
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella poster exkl diskonteringseffekter hdnférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 35784
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Kérnavfallsfonden 5049
Kassafldde fran den I6pande verksamheten minus férnyelseinvesteringar + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hdnférbara till avsattningar

ochrantedel i pensionskostnad 25029
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och rantedel i pensionskostnad 6066
Internt tillférda medel (FFO) 30735 _
Rantebdrande skulder 107347 ~
Internt tillforda medel (FFO) 30735 _
Nettoskuld 66000
Rdérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 45960
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Kérnavfallsfonden 5049
Roérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) exkl jamforelsestdrande poster 45862
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 5049
Nyckeltal berdknade pa balansrdkningen per 31 december 2008:

Eget kapital 140886
Balansomslutning 445827
Rantebadrande skulder 107 347
Eget kapital 140886
Nettoskuld 66 000
Eget kapital 140886
Rantebdrande skulder 107347 _
Rantebdrande skulder + eget kapital 248233
Nettoskuld 66000 _
Nettoskuld + eget kapital 206 886
Nettoskuld 66000
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 45960

4,5

5,4

71

4.1

28,6

46,6

9.1

9.1

31,6

76,2

46,8

43,2

31,9
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